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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1
Piyasa Degerlendirmesi - Aralik 2025

Aralik ayinda kiiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, jeopolitik risklerdeki artig, major
merkez bankalarin faiz kararlari ve FED bagkanlik segimine iligkin glindem oldu.
Jeopolitik tarafta, Rusya — Ukrayna savasindan gelen olumlu sinyallere karsin
Ukrayna’nin toprak kaybina sicak bakmamasi ve karsilikli devam eden saldirilar barig
zeminini zorlastirlyor. ABD — Venezuela gerilimi ve Cin’in Tayvan gevresinde baslattigi
kapsamli tatbikat da jeopolitik riskleri ve belirsizlikleri artiran diger 6nemli gelismeler
olarak kargimiza ¢ikiyor.

Piyasalarin merceginde olan FED, gectigimiz ay piyasa beklentileri cergevesinde faizleri
25 baz puan indirerek %3,50-%3,75 araligina c¢ekti. Faiz karari sonrasi FED
yetkililerinden gelen aciklamalarda enflasyon ve is glicline yénelik endiseler 6n plana
ciktl. Euro Bolgesi tarafinda ECB, gelen ihtiyatl agiklamalarin ardindan faizleri piyasa
beklentisi gergevesinde sabit birakirken BoE, faizleri beklentiler gergcevesinde 25 baz
puan indirerek %3,75’e ¢ekti. Japonya’da ise BOJ, piyasa beklentileri dogrultusunda
faizleri 25 baz puan artirarak %0,75 seviyesine ylkseltti.

Mayis 2026°’da gorevi devredecek olan FED Baskani Powell’in yerine kimin gelecegi
piyasalar tarafindan dikkatle takip ediliyor. Trump, secimini Ocak ayinda agiklayacagini
duyursa da Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Hassett 6ne ¢ikiyor. Gorls ayriliklarinin
derinlestigi son haftalarda yeni FED bagkani ve FED Bagkanindan gelecek agiklamalar
fiyatlamalar ve beklentiler tarafinda énemli olacak. Piyasalar FED’den ilki Mart ayinda
olacak sekilde 2026 yili i¢in toplam 2 faiz indirimi bekliyor. Fiyatlamalar tarafinda ise
dolar endeksi ay1 %1,14 duslsle 98,32 seviyesinden kapatirken ABD 10 yillik tahvil faizleri
15 baz puan artarak %4,17 oldu.

Ons altin ve glimis, ay sonuna dogru kazanclarinin bir kismini geri verse de jeopolitik
riskler ve kiresel belirsizliklerin de etkisiyle Aralik ayini sirasiyla %2,2 yikselisle 4.313,4
dolar ve %25,3 ylkselisle 71,08 dolar seviyelerinde tamamladilar. Brent petrol ise
arz—talep endigelerinin devam etmesi ile ay1 %3,7 dislsle 60,88 dolar seviyesinde
kapatti.

ABD’de Nasdaq ve S&P 500 ayi %0,73 ve %0,05 dislsle kapatirken Dow Jones %0,7
ylkseligle aylik bazda tarihi zirve seviyelerinde tamamladi. Ingiltere FTSE 100 endeksi de
aylik bazda tarihi zirvesi civarinda kapatirken Euro Bolgesi ve Asya borsalarinda da
agirlikli olarak yikseligler hakimdi. Yurt icinde ise BIST 100 endeksi, Aralik ayini %3,3
ylkseligle 11.261,5 seviyesinden tamamladi.

TCMB Kasim Ayi Fiyat Geligsmeleri Raporu'na gore, yillik tiketici enflasyonundaki
gerilemeyi gida fiyatlari surliklerken, gida diginda kalan tiketici fiyatlarinda yilhk
enflasyon gorece yatay seyretti.

TCMB, politika faizini, beklentilere paralel olarak, 150 baz puan indirimle %38'e dustrdu.
Karar metninde, "Ucglnci c¢eyrekte donemlik blylime ongoérilenden yluksek
gerceklegmistir. Son ceyrege iliskin 6nci gostergeler talep kosullarinin dezenflasyon
slirecine verdigi destegin sirdligline isaret etmektedir" denildi.

Uluslararasi Geligmeler

ABD’de Kasim ayi tretim PMI verisi 51,9 olan beklentilerin Gzerinde 52,2 oldu. ISM
imalat PMI verisi ise 49,0 olan beklentilerin altinda 48,2 olarak agiklandi. ABD ISM
imalat digi PMI verisi ise 52,0 olan beklentileri agarak 52,6 oldu.
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ABD’de Kasim ayi ADP tarim digi istihdam verisi 5 bin olan beklentilerin altinda -35k
olarak agiklandi.

ABD’de Kasim ayi bilesik PMI verisi 54,8 olan beklentilerin altinda 54,2, hizmet PMI
verisi 55,0 olan beklentilerin altinda 54,1 oldu.

ABD’de gekirdek kigisel tiketim giderleri verisi Eylil ayinda %0,2 olan beklentilere
paralel gelirken yillik bazda %2,9 olan beklentilerin altinda %2,8 olarak agiklandi.

ABD’de Kasim ayi tarim disi istihdam verisi 50 bin olan beklentilerin Gizerinde 64 bin,
issizlik orani ise %4,5 olan beklentilerin Gzerinde %4,6 oldu.

ABD’de perakende satiglar %0,1 olan beklentilerin altinda %0,0 olarak gerceklesti.
ABD’de Kasim ayi TUFE yillik bazda %3,1 olan beklentilerin altinda %2,7 olarak agiklandi.
Onceki veri %3,0 seviyesindeyd.i. Qeklrdek veri ise %3,0 olan beklentilerin altinda %2,6
oldu.

ABD’de 6ncii tglincl ¢ceyrek GSYIH verisi yilliklandinimig olarak %3,3 olan beklentilerin
Uzerinde %4,3 oldu.

ABD’de Kasim ayi sanayi Gretimi aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,5 oldu.

ABD’de Aralik ayi tuketici gliveni verisi 91,7 olan beklentilerin altinda 89,1 olarak
aciklandi.

Euro Bolgesi Kasim ayi imalat PMI verisi 49,7 olan beklentilerin altinda 49,6 olarak
aciklandi. Kasim ayi bilesik PMI verisi ise 52,4 olan beklentilerin tizerinde 52,8, hizmet
PMI verisi 53,1 olan beklentilerin Gzerinde 53,6 oldu.

Euro Bolgesi Ekim ayi issizlik orani verisi ise %6,3 olan beklentilerin Gzerinde %6,4 oldu.
Euro Bolgesi tGglncil ceyrek GSYIH verisi aylik bazda %0,2 olan beklentilerin (izerinde
%0,3 olurken yillik bazda %1,4 olan beklentilere paralel geldi.

Euro Bolgesi Ekim ayi sanayi Gretimi %0,2 olan bir dnceki veriyi asarak %0,8 oldu.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Kasim’da %2,1'le %2,2 olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. Aylik enflasyonsa beklentiler dahilinde %0,3 geriledi.

Ingiltere’de Kasim ayir TUFE aylik bazda %0,2 gerilerken, yillik bazda artig %3,2 oldu.
Piyasa beklentisi aylik degisimin %0,0, yillik artisin ise %3,5 seviyesinde gergeklesmesi
yonundeyd|

Ingiltere’de tgiincii ceyrek GSYiH verisi ceyreklik ve yillik bazda beklentilere paralel
sirasiyla %0,1 ve %1,3 seviyesinde gerceklesti.

Cin’de sanayi Gretimi Kasim ayinda yilhk bazda %5,0 olan beklentilerin altinda %4,8
olarak aciklandi.

Cin’de Aralik ayi imalat PMI verisi 49,2 olan beklentilerin tizerinde 50,1 olarak agiklandi.
Japonya’da lginci ceyrek GSYIH verisi -%0,4 olan beklentilerin altinda -%0,6 oldu.

Ulusal Geligmeler

Turkiye ekonomisi lglincl ceyrekte %3,7 ile %4,2’lik beklentinin altinda biylrken
ceyreklik bazda buyume %1,1 oldu.

Kasim’da dis ticaret agigi y|II|k bazda %6,3 artarak 7,98 milyar dolara ylkselirken 11 aylik
dénemde toplam agik %12,6 artigla 82,7 mllyar dolara crkt.

Kasim ayinda TUFE, %1, 25 olan beklentinin altinda, %0,87 artarken, yillik artis %31,07
olarak gergeklesti.

Sanayi Uretim endeksi Ekim'de aylik bazda %0,8 azalirken yillik bazda %2,2 artti.

Cari igslemler hesabi Ekim'de 457 milyon dolar ile st Giste 4. ayda da fazla verdi.
Yilliklandirilmis verilere gore cari agik 22 milyar dolar, 6demeler dengesi taniml dig
ticaret acigi da 67,3 milyar dolar oldu.
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Tirkiye genelinde konut satiglari Kasim’da yillik bazda %7,8 azalarak 141.100’e indi.
Tuketici gliveni Aralik’ta bir 6nceki aya gore %1,8 azalarak 83,52’e geriledi.

Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani aylk
bazda 0,1 puan artarak %74,2 oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam brit rezervi 26 Aralik haftasinda 193,9 milyar dolar olurken n
et rezervler 79,4 milyar dolar oldu.

Mevsim etkisinden arindiriimig igsizlik orani Kasim’da 0,1 puan artarak %8,6 olurken atil
isglict orani bir dnceki aya goére 0,6 puan azalarak %29,1’e indi.

2026 yiliigin gegerli olacak net asgari Gicret, %27 artigla 28.075 TL olarak agiklandi.

Fon yoéneticilerinin kigisel gorusleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanligi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Givenilir oldugu distndlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorlsu yerine gegmez. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.S
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

%5

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

107.064.444TL [ Devlet Tahvili
MHB 71,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Ters-Repo
26.403 H Diger

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyaklagia
ve Portfoy Dagilimi

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katiimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Bayuklaga

163.977.470TL

Katihmci Sayisi
76.638

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Kamu Kira Ser. (TL)
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Blyuaklaga

66.361.043TL

Katimci Sayisi
764

Devlet Tahvili
[ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85

[l BYF Katilma Paylari

[ ] Hazine Bonosu

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biiyuklagu
ve Portféy Dagilhimi
Katilimci Sayisi

W Hisse Senedi

Fon Biyuklagu

[1 Devlet Tahvili
24.703.846TL [ Finansman Bonosu
MHN 71,09 7%0,85 Katilimei Savisi B Ozel Sektér Tahvili
y Gayrimenkul YF
416 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon igletim

Fon Toplam

Fon Gider

Kodu Kesintisi
(Yilhik)

Gider
Kesintisi
(Yilhk)

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

Fon Blydklaga
40.860.722TL

W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

MHO %1,09 %0,85 [ Finansman Bonosu
Katilimci Sayisi B Gzel Sektor Tahvili
557 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon igletim

et Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

(Yillik) (Yilhk) Katilimci Sayisi

Fon Toplam Fon Biiyuklagi

Portféy Dagihmi

%4%1
Fon Biyuklaga

61.271.093TL
Katilimci Sayisi
655

W Hisse Senedi

TPP
MHR %1,09 %0,85

[l VIOP Teminat

B Finansman Bonosu

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blyukliaga

B Hisse Senedi

27.533.969TL
MH U %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi .
[ Diger
407

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blyuklagu
43.037.337TL

W Hisse Senedi

MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimei Sayisi .
[ Diger
447
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blyidklaga

W Devlet Tahvili

593.298.936TL [] Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
122.936 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Bayakiago

Fon Gider Gider "
. .. . .. ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Buyu kIuQu B Kamu Kira Ser. (TL)
650.669.650TL Hisse sened!

MHI %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimei SaYISI B Katilma Hesabi (TL)

184.512 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %699,53 %3,58 %53,98
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %609,49 %3,31 %51,32
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.075,64 %3,74 %46,63
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.060,91 %4,01 %31,54
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.297,70 %3,70 %26,79
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.540,81 %3,95 %17,67
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.304,70 %4,70 %33,63
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.523,81 %5,03 %30,03
Standart Fon 02.01.2018 %765,56 %5,62 %31,69
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %639,75 %4,89 %36,46

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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