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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1
Piyasa Degerlendirmesi - Ekim 2025

Ekim ayinda kiresel tarafta en dikkat ¢ceken gelismeler; ABD-Cin gérismesi,
borsalardaki yeni zirveler ve majér merkez bankalarinin faiz kararlari oldu.

Cin’in nadir toprak elementlerinin ihracatina yeni kontroller getirmesinin ardindan
ABD’nin Cin’e 1 Kasim’dan itibaren mevcut tarifelere ek %100 gimrik tarifesi
uygulayacagini agiklamasi, piyasalardaki risk igstahini diglirmesiyle birlikte belirsizligi
artirdi. 30 Ekim’de gerceklesen Trump - Si Cinping goriigsmesi sonrasi ise nadir toprak
elementleri konusunda anlagmaya varildiginin agiklanmasi ve Cin’e uygulanan gimrik
tarifelerinin %57’den %47’ye ¢cekilmesi, belirsizligi azaltan gelisme oldu.

Zaman zaman artan belirsizlik ve jeopolitik risklere ragmen kiiresel borsalarda yukari
yonll hareketin devam ettigini izledik. FED’in faiz indirimine yonelik beklentiler, Avrupa
tarafinda savunma harcamalarindaki artis ile rekabeti gliclendirmeye yoénelik agiklamalar
ve Japonya’da ekonomik buylimeyi destekleyen yeni basbakanin segilmesi gibi
faktorler, piyasalardaki risk igtahini artirdi. Ekim ayinda ABD, Ingiltere, Kore ve Japonya
borsalari aylik bazda tarihi zirve seviyelerinden kapatirken Euro Bolgesi ve Asya
borsalarinda da sert yukseligler vardi.

FED, faizleri piyasa beklentileri cergcevesinde, 25 baz puan indirerek %3,75-%4,00
araligina ¢ekti ve 1 Aralik'tan itibaren bilangosunu kigultmeyi durduracagini agikladi.
Karar metninde enflasyonun bir miktar ylksek seyrettigi belirtilirken istihdama yonelik
risklere dikkat cekildi. Karar sonrasi piyasalar, Aralik ayinda yine faiz indirimi beklerken
2026 yili i¢in faiz indirim beklentisini 3’ten 2’ye indirdi. ECB ise faiz oranlarinda,
beklentilere paralel olarak, degdisiklige gitmedi. ECB Baskani Lagarde, karar sonrasi
yaptigi aciklamada ekonomik belirsizliklerin altini ¢izdi. BOJ da faizleri piyasa
beklentileri gercevesinde %0,5 seviyesinde sabit birakti.

Dolar endeksi Ekim ayini %2 ylkseligle 99,8 seviyesinden tamamlarken ABD 10 yilhk
tahvil faizleri %4,1 seviyesine geriledi. Emtialar tarafinda ise artan fiziki talep, jeopolitik
riskler ve belirsizlikler sonrasi ons altin 4.381 dolar seviyesini test etmesine karsin ay
sonuna dogru Cin ve ABD tarafindan gelen tansiyonu disirici olumlu mesajlar sonrasi
Ekim ayini 4.000 dolar civarinda kapatti. Brent petrol ise hem arz hem de talep
endiseleriyle birlikte Ekim ayini %2,2 dislsle 64,6 dolar seviyesinde tamamladi.

TCMB, politika faiz oranini, 150 baz puanlik piyasa beklentisine kargin, 100 baz puan
indirerek %39,50'ye cekti. TCMB, son doneme ait verilerin dezenflasyon siirecinin
yavagladigina isaret ettigini belirtirken, basta gida olmak lGizere son déonem fiyat
gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari kanaliyla dezenflasyon
slireci Uzerinde olusturdugu risklerin belirginlestigi kaydedildi. TCMB'nin bir sonraki
toplantisi 11 Aralik tarihinde gerceklestirilecek.

Uluslararasi Geligmeler

ABD, ADP tarim disi istihdam verisi Eylil ayinda 52 bin olan beklentinin altinda -32 bin
olarak aciklandi.

ABD’de ISM imalat PMI verisi Eylil ayinda 49,0 olan beklentinin izerinde 49,1 oldu.
ABD’de Eylil ayi bilegik PMI verisi 53,6 olan beklentinin lizerinde 53,9, hizmet PMI verisi
ise 53,9 olan beklentinin lGzerinde 54,2 oldu. ISM imalat disi PMI verisi ise 51,8 olan
beklentinin altinda 50,0 olarak agikland:.

ABD’de Eylil ayi ikinci el konut satiglar verisi 4,06M ile beklentilere paralel agiklandi.
ABD’de Eylil ay1 TUFE verisi aylik bazda %0,4 olan beklentinin altinda %0,3, yillik bazda
ise %3,1 olan beklentinin altinda %3 oldu.
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ABD’de Ekim ayi 6nci Gretim PMI verisi 51,9 olan beklentinin Gzerinde 52,2, hizmet PMI
verisi 53,5 olan beklentinin lzerinde 55,2 ve bilesik PMI verisi 53,5 olan beklentinin
Uzerinde 54,8 olarak agiklandi.

ABD Ekim ayi tiketici gliveni 93,4 olan beklentinin lizerinde 94,6 olarak agiklandi.

Euro Bolgesi Eylil ayi bilesik PMI verisi %51,2 olan beklentiye paralel, hizmet PMI verisi
ise 51,4 olan beklentinin altinda 51,3 oldu.

Euro Bolgesi Agustos ayi sanayi Uretim verisi aylik bazda -%1,6 olan beklentinin Gzerinde
-%1,2 oldu. )

Euro Bolgesi’nde Eylal ayr TUFE verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,1 ve %2,2 ile
piyasa beklentilerine paralel geldi.

Euro Boélgesi Ekim ayi 6nci imalat PMI verisi 49,8 olan beklentinin lizerinde 50,0, bilesik
PMI verisi 51,0 olan beklentinin tGzerinde 52,2, hizmet PMI verisi ise 51,2 olan beklentinin
Uzerinde 52, 6 olarak agikland.

Euro BolgeS| Uglncu geyrek énci GSYiH verisi ceyreklik bazda %0,1 olan beklentinin
tzerinde %0,2, yillik bazda ise %1,2 olan beklentinin tGzerinde %1,3 olarak aciklandi.

Euro Bolgesi EyIUI ayi igsizlik orani %6,3 ile beklentilere paralel geldi.

Euro Bolgesi Ekim ayi onct TUFE verisi yillik bazda %2,1 olan beklentiye paralel gelirken
cekirdek TUFE %2,3 olan beklentinin Gzerinde %2,4 olarak agikland.

Ingiltere igsizlik orani Agustos’ta %4,7 olan beklentinin tizerinde %4,8 olarak acgiklandi.
ingiltere Eyliil ay1 TUFE verisi y|II|k bazda %4,0 olan beklentinin altinda %3,8 olarak
aciklandi.

Japonya sanayi Uretimi Agustos’ta aylik bazda -%1,2 olan beklentilerin altinda -%1,5
oldu.

Cin’in lglinci geyrek GSYIH verisi yillik bazda %4,7 olan beklentinin {izerinde %4,8
olarak agiklandi.

Cin’de Eylul ayr sanayi Uretimi yillik bazda %5,0 olan beklentinin lzerinde %6,5
seviyesinde gergeklesti.

Cin’de Eylll ayr imalat PMI verisi 49,6 olan beklentinin altinda 49,0 olarak agiklandi.

Ulusal Gellﬁ/I meler

ISO Imalat PMI Eylil’de aylik bazda 0,6 puan gerileyerek 46,7 seviyesine indi.

TUFE Eylul'de aylik %3,23 artarak %2,5’lik beklentinin tizerinde gelirken, yillik bazda art|§
%33,29 oldu. Qeklrdek enflasyon ise yillik bazda %33,05 seviyesinden %32,86’ya
gerlledl UFE aylik bazda %2,52 artarken yillik bazda %26,59 artis yasandi.

Takvim etkisinden arlnd|r||m|§ sanayi Gretimi Agustos’ta yeniden artisa gecerek yillik
bazda %7,1 ylkselirken aylk bazda artis %0,4 oldu.

Agustos ayinda cari igslemler hesabi, beklentilere paralel olarak, 5,5 milyar dolar fazla
verdi. Béylece Ocak-Agustos doneminde toplam agik yilik bazda %98 artarak 15,9 milyar
dolar oldu.

Tirkiye genelinde konut satiglari Eylil’de yillik bazda %6,9 artigla 150.657 oldu. Konut
fiyatlari ise Eylil’de aylik bazda %1,7 artarken, yillik bazda nominal artis %32,2 oldu.

S&P, Tirkiye'nin kredi notu ve gérinimine iligkin giincelleme yapmazken uzun vadeli
kredi notunu "BB-", kredi notu gériinimini "duragan" olarak korudu.

Tuketici given endeksi, Ekim’de bir 6nceki aya gore 0,3 puan gerileyerek 83,6 ile son 3
ayin en disik seviyesine geriledi.
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Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giliven Endeksi Ekim’de 6nceki aya goére 1,2
puan artarak 102,0 seviyesine ¢iktl. Boylece endeks son 7 ayin en yliksek seviyesine
cikti.

Mevsimsel etkilerden arindirilmig Kapasite Kullanim Orani Ekim’de bir 6nceki aya goére
0,2 puan artarak %74 seviyesinde gergeklesti.

Issizlik orani Eylil'de aylik bazda 0,1 puan artarak %8,6'ya yukseldi. Atil isglict ise bir
onceki aya gore 1,1 puan gerileyerek %28,6’ya indi.

Ekonomik giiven endeksi Ekim’de aylik bazda 0,2 puan artarak 98,2 ile son 7 ayin en
ylksek seviyesine cikti.

Eylal ayinda dig ticaret acigi yillik bazda %33,8 artisla 6,9 milyar dolara yikselirken
ihracatin ithalati kargilama orani %81,0’den %76,6’ya geriledi.

24 Ekim haftasinda kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 34,3 milyar TL
azalarak 171 milyar TL'ye geriledi.

Merkez Bankasi'nin toplam briit rezervi 24 Ekim haftasinda 12,9 milyar dolar gerileyerek
185,5 milyar dolara inerken swap hari¢ net rezervler 52,1 milyar dolar oldu.

Fon yoéneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhidi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yoénetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disinilen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazar baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi goriisi yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2025 Deniz Portfoy Yénetimi A.S
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yillik)

Fon Blyuklaga

103.775.681TL

Katilimci Sayisi
27.513

B Mevduat (TL)
Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85

[/ Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyukliagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

W Katilma Hesabu (TL)

163.274.481TL Diger
MHC %1,09 %0,85 |
Katilimci SGYISI [ Kamu Kira Ser. (TL)
77.837 B Ozel Sektor Kira Ser.

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Ozel Sektér Tahvili

Fon Buyuklugi Devlet Tahvili
63.433.776TL [ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 [ Ters-Repo
Katilimei Sayls' BYF Katilma Paylari
792 B Mevduat (TL)

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

[l Hisse Senedi

Fon Blyuklagu
23.802.618TL

[ Devlet Tahvili

[ Finansman Bonosu

MHN %1,09 %0,85 @ Ozel Sektor Tahvili
Katilimci Sayisi PP
431 [ Ters-Repo
[ Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyuklagu

Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi
(Yilhik)

ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Kesintisi
(Yilhik)

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

38.286.827TL Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 BN  Finansman Bonosu
Katilimei SGYISI B Ozel Sektor Tahvili
580 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Bayuklagi
ve

Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi

Portfoy Dagilimi

(Yillik) (Yillik) Katilime: Sayisi
Fon Bayuklugi
61.059.740TL

Katilimci Sayisi

690

MHR %1,09 %0,85

%3 %2

W Hisse Senedi
Ters-Repo

[ TPP

H VIOP Teminat
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biydklaga

W Hisse Senedi

28835500TL [ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85 . -
Katilimci SaYISI [ Ozel Sektér Kira Ser.
422 [ Diger

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Buylklagi

ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi

46.436.728TL Kamu Kira Ser. (TL)
MHV %1,09 %0,85 " -
Katilimci SaYISI [ Ozel Sektor Kira Ser.
468 J Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blyuklaga

B Devlet Tahvili

545.916.522TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi I Girigim Ser. YF
121.706 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yillik) (Yilhik)

Fon Biyuklagi
ve Portféy Dagihmi
Katilimci Sayisi

Fon Blyuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

609.074.983TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi W Girigim Ser. YF
180.867 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %648,65 %3,88 %56,61
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %566,36 %3,55 %52,99
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %998,62 %3,06 %49,08
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %995,60 %2,14 %37,68
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.228,23 %1,59 %34,07
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.467,95 %0,51 %25,24
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.270,78 %1,37 %44,54
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.496,53 %1,26 %43,50
Standart Fon 02.01.2018 %701,71 %1,65 %34,07
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %598,29 %2,56 %36,63

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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