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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1
Piyasa Degerlendirmesi - Eylul 2025

Eylil ayinda yurt digi tarafinda en dikkat geken gelismeler; major merkez bankalarinin
faiz kararlari, jeopolitik risklerdeki artis ve ABD endeksleri ile altindaki ylkselis trendi
oldu.

Gectigimiz ay FED, ECB, BoE ve Bod faiz kararlarini acgikladi. FED, 9 ay sonra faizleri
piyasa beklentileri cergcevesinde 25 baz puan indirerek %4,00-%4,25 araligina ¢ekti.
Fed'in son projeksiyonuna goére yetkililer, beklentilere paralel bu yil igin 2 indirim
ongorirken karar metninde ise istihdama yonelik asagdr yonli risklerin arttigi ve
enflasyonun 'bir miktar' yiksek seyrettigi vurgulandi. Euro Bélgesi tarafinda ECB,
mevduat faiz oranini %2,00 ve refinansman faiz oranini %2,15 seviyesinde sabit birakti ve
enflasyonun orta vadeli %2 olan hedefine yakin seyrettigini belirtti. ECB Bagkani Lagarde
, Eylil ay1 sonunda yaptidi agiklamada, enflasyon goériinimiine yoénelik ciddi bir tehdit
olmadigini sdyledi. BoE ve Bod ise faizleri sirasiyla %4,0 ve %0,5 seviyelerinde sabit
birakirken BoJ’un politika degisikligine giderek varlik satmaya basglayacagini duyurmasi
dikkat cekti.

Eylul ay: jeopolitik risklerin arttigi bir ay oldu. Rusya-Ukrayna savagina ydnelik barig
goérugmelerinde ilerlemenin durmasi ve bélge NATO Uyesi ulkelere yonelik hava sahasi
ihlalleri, tansiyonu yiikseltti. israil’in Katar'da gergeklestirdigi saldiri, Cin’in attigi adimlar
ve ABD ile Venezuela arasinda artan gerilim jeopolitik riskleri artiran diger unsurlar oldu.
ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi ise piyasalardaki belirsizligi artirdi.

FED Baskani Powell’in ay sonuna dogru yaptigi agiklamada iki tarafli risklere isaret
etmesi piyasalardaki risk istahini azaltsa da ABD endeksleri Eylll ayinda tarihi zirve
seviyelerini test ederek ayi yikseligle tamamladi. Nasdaqg, S&P500 ve Dow Jones
endeksleri sirasiyla Eylil ayini %5,4, %3,5 ve %1,9 yiukselisle tamamlarken 2025 yilinda
ise sirasiyla %17,5, %13,7 ve %9,1 yukselis kaydetti. Eylal ayini Ingiltere ve Avrupa
endeksleri de yukseligle kapatirken Asya tarafinda KOSPI ve Nikkei 225 bagta olmak
Uzere gugly artiglar vardi.

FED Bagkani Powell’in, enflasyon ve istihdam piyasalarindaki ¢ift tarafh risklere dikkat
cekmesi sonrasi dolar endeksi, ay icindeki kayiplarini geri alarak Eylil ayini sinirh
ylkseligle 97,87 seviyesinden tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 8 baz puan
azalarak %4,15 seviyesine geriledi. Ons altin jeopolitik risklerin ve belirsizliklerin
artmasiyla birlikte gecmekte zorlandigi 3.500 dolar bolgesini asarak Eylil ayini %11,9
ylkselisle 3.858,5 seviyesinden tamamlarken ons giimds, ayl %17,4 yikselisle 46,65
dolar seviyesinden tamamladi. Brent petrol ise arz endigeleriyle birlikte %2 disligsle 66
dolar seviyesinde Eylul ayini tamamladi.

TCMB, gosterge olarak kabul ettigi haftalik repo faiz oranini, piyasa beklentilerine
paralel 250 baz puan indirerek %40,50 seviyesine c¢ekti. Karar metninde Merkez
Bankasi, enflasyonun ana egiliminin Agustos ayinda yavasladigini belirtirken nihai yurt ici
talebin zayif seyrini korudugunu degerlendirdi. Banka, enflasyon gérinimidnin ara
hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para politikasi durusunun
sikilagsacagini vurguladi.
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ABD’de Agdustos ayi imalat PMI verisi 53,3 olan beklentilerin altinda 53 oldu. ISM imalat
PMI verisi ise Agustos ayinda 49,0 olan beklentilerin altinda 48,7 olarak agiklandi.

ABD Agustos ayi bilesik PMI verisi 55,4 olan beklentilerin altinda 54,6, hizmet PMI verisi
55,4 olan beklentilerin altinda 54,5 oldu. ISM imalat digi PMI verisi ise 50,9 olan
beklentilerin tGzerinde 52,0 oldu.

ABD’de ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda aylik bazda %0,3 olan beklentilere
paralel geldi.

ABD’de Agustos ayi tarim disi istihdam verisi 75 bin olan beklentilerin altinda 22 bin
acgiklanirken, igsizlik orani %4,3 olan beklentilere paralel geldi.

ABD’de Agustos ayi UFE ve cekirdek UFE verileri aylik bazda %0,3 olan beklentilerin
altinda -%0,1 olarak agiklandi.

ABD’de Agustos ay! TUFE aylik bazda %0,3 olan beklentilerin Gzerinde %0,4 gelirken,
yilhk bazda TUFE %2,9 olan beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek veri ise ayhk
bazda %0,3 ile beklentiler dahilinde geldi.

ABD’de agklanan perakende satiglar verisi Agustos’ta aylik bazda %0,2 olan
beklentilerin Gzerinde %0,6 oldu.

ABD’de sanayi Uretimi Agustos aylik bazda -%0,1 olan beklentilerin tizerinde %0,1 oldu.
ABD’de Agustos ayi yeni konut satiglari, 650 bin olan beklentilerin tizerinde 800 bin
oldu.

ABD ekonomisi ikinci ceyrekte ceyreklik bazda %3,3 olan beklentilerin Gzerinde %3,8
biyidi.

ABD’de c¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari Agustos ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla
%0,2 ve %2,9 olan piyasaya beklentilerine paralel gerceklesti.

ABD’de Eyliil ay tiiketici gliveni 96,0 olan beklentilerin altinda 94,2 olarak aciklandi.
Euro Bolgesi Agustos ayi imalat PMI 50,5 olan beklentilerin tGzerinde 50,7 oldu.

Euro Bolgesi igsizlik orani Temmuz’da %6,2 ile beklentilere paralel gerceklesti.

Euro Bolgesi Agustos ayi bilesik PMI 51,1 olan beklentilerin altinda 51,0, hizmet PMI da
50,7 olan beklentilerin altinda 50,5 oldu.

Euro Bolgesi ikinci ceyrek blyime rakami ¢eyreklik bazda %0,1 olan beklentilere paralel,
yillik bazda %1,4 olan beklentilerin Gzerinde %1,5 olarak agiklandi.

Euro Boélgesi sanayi Gretimi Temmuz’da aylik bazda %0,4 olan beklentilerin altinda %0,3
oldu.

Euro Bolgesi Agustos ayi TUFE verisi aylik bazda %0,2 olan beklentilerin altinda %0,1,
yillik bazda ise %2,1 olan beklentilerin altinda %2,0 olarak agiklandi. Yillik bazda ¢ekirdek
TUFE ise piyasa beklentllerl cercevesinde %2,3 oldu.

ingiltere’de Agustos ay1 TUFE verisi aylik ve y|II|k bazda sirasiyla %0,3 ve %3,8 ile piyasa
beklentilerine paralel olarak agikland..

ingiltere’de GSYIH verisi ikinci ceyrekte ceyreklik bazda %0,3 olan beklentilere paralel
gelirken yillik bazda %1,2 olan beklentilerin Gzerinde %1,4 olarak gergeklesti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), yedi gunlik ters repo faiz oranini ylizde 1,40'ta sabit tuttu.
Cin imalat PMI Eylil ayinda 49,6 olan beklentilerin Gzerinde 49,8 olarak duyuruldu.
Japonya’da ikinci geyrek buyume verisi ceyreklik bazda %0,3 olan beklentilerin Gizerinde
%0,5 olarak gerceklesti.
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Turkiye ekonomisi ikinci ¢ceyrekte yillik bazda %3,8 olan beklentilerin (izerinde %4,8
blylrken, ceyreklik bazda biyime %0,6 olan beklentinin tzerinde %1 ,6 oldu.

ISO Tiirkiye imalat PMI Agustos’ta bir nceki aya gore 1,4 puan artlgla 47,3’e ylkseldi.
TUFE Agustos'ta aylik %2,04, yillik bazda %32,95 artlg. kaydetti. Beklenti %1,8 artis
olacagi yonindeydi. Yilhk geklrdek enflasyon da %33 seviyesine geriledi.

Sanayi Uretimi Temmuz'da bir 6nceki aya gore %1,8 geriledi. Yillik bazda artig %5,0 oldu.
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi Eylil aylnda %
22,25 oldu. Onceki veri %22,84 seviyesindeydi. Yil sonu TUFE beklentisi ise %$29,69’dan
%29 86’ya yukseldi.

Dis ticaret acigr Agustos’ta yillik bazda %15,8 azalarak 4,2 milyar dolara gerilerken
ihracatin ithalati kargilama orani %81,5’ten %83,8'e yikseldi.

Cari denge Temmuz ayinda 1,77 milyar dolar fazla verdi.

Tlrkiye'de ingaat Gretimi Temmuz ayinda yillik %24,2 artti. Konut satiglari ise Agustos’ta
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %6,8 oraninda artarak 143 bin 319 oldu.

Tuketici gliven endeksi Eylil’de aylik bazda 0,4 puan gerileyerek 83,9’a indi.
Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Giiven Endeksi Eylil’de bir 6nceki aya gore 0,2
puan artarak 100,8’e ylkseldi.

Ekonomik gliven endeksi EylilI’de aylk bazda 0,1 puan artigla 98,0 degerini aldi ve son 6
ayin en ylksek seviyesine ¢ikti.

Mevsim etkisinden arindirilmig igsizlik orani Agustos’ta aylik bazda 0,5 puan artigla
%8,5’e ylkselirken atil isglicii orani bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak %29,7 oldu.

26 Eylil itibanyla toplam rezervler 182,95 milyar dolara ¢ikarken net rezervler 72,72
milyar dolar oldu.

KKM biyukliga gerilemeye devam ederek 26 Eylil haftasinda 292,8 milyar TL'ye
geriledi.

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanlhigi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disintlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorusi yerine gegcmez. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2025 Deniz Portfoy Yonetimi A.S
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blyuaklaga

101.455.637TL

Katilmci Sayisi
28.550

B Mevduat (TL)
[ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[ Ters-Repo

mPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biyuklagu
169.303.088TL

W Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 Diger
Katilime SGYISI [ Kamu Kira Ser. (TL)
78.212
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilik) (Yilhk)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Blyuaklaga
63.131.077TL
Katimci Sayisi
806

Devlet Tahvili
[ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85
W Ters-Repo
[ BYF Katilma Paylari

W Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Bayuklagi

Fon Gider Gider .
. .. . e ve Portféy Dagihmi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
ce el L e W Hisse Senedi
Fon BUYUkIUQU [ Devlet Tahvili
22.986.605TL [l Finansman Bonosu
MHN %1,09 %0,85 el Sektsr Tahvil
Katilimci Sayisi W Ozelsektor Tanvil
PP
435 [ Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz

Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi
(Yilik)

Kesintisi
(Yilhk)

Katilimci Sayisi

MHO %1,09

%0,85

Fon Buyuaklaga

37.569.286TL

Katimci Sayisi
595

W Hisse Senedi
Devlet Tahvili

[ Finansman Bonosu

B Ozel Sektér Tahvili
TPP

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyuklagu

et Gider Kesintisi Gider Kesintisi ve
Kodu

(Yillik) (Yilhk) Katiimci Sayisi

Portféy Dagilimi

Fon Biyuklagu

W Hisse Senedi

62.133.631TL _
MHR %1,09 %0,85 ViOP Teminat
Katilimei Sayisi )
[ Finansman Bonosu
723

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
T Gider Gider FED L ]

fodd esintis Kesintisi Katlllmv:| Sayisi rortioy Dagiim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

28.978.429TL Ozel Sektér Kira Ser.
MHU %1,09 %0,85 ' ’ [ Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimei SaY|S| B Katilma Hesabi (TL)
420 Diger

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim s
Fon Gider Gider LA

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Foiaeyy LAl
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Biyuklaga

49.522.804TL 5
MHV %1,09 %0,85 e
Katilimci Sayisi

480

%18

B Hisse Senedi
Kamu Kira Ser. (TL)

[ Diger

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
Emeklilik ve Hayat
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blydklaga

W Devlet Tahvili

536.614.943TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girigim Ser. YF
120.762 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yillik)

Fon Biyukligi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

B Kamu Kira Ser. (TL)

587.879.198TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 .
Katilimci Sayisi W Girisim Ser. YF
177.297 W Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Fonlar: Performansi

Etent:e Emeklilik Yatirim H?I!:::; & i:lizlz:\(fe':rGZ::i:i Son 1Ay Getiri Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %620,69 %3,45 %57,11
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %544,01 %3,51 %53,24
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %966,02 %2,71 %48,51
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %972,65 %0,16 %32,46
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.207,41 %-0,96 %28,28
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.460,06 %-2,98 %16,42
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.252,29 %0,31 %41,55
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.476,61 %-0,45 %37,27
Standart Fon 02.01.2018 %688,66 %0,59 %30,35
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %580,89 %2,44 %34,76

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Hayata birlikte yon verelim

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat

A MetLife



MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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