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Piyasa Degerlendirmesi - Kasim 2025

Kasim ayinda kiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, jeopolitik risklerdeki artis,
Japonya’da hikimet ile BOJ yetkililerinden gelen agiklamalar ve FED’in faiz kararina
yonelik beklentiler oldu.

Ukrayna—Rusya savasina yonelik barig gérigsmelerinde, ABD’nin sundugu barig planina
iliskin olumlu haber akiglari gelse de, taraflar arasinda net bir uzlagi saglanabilmis degil.
ABD-Venezuela arasindaki tansiyon ise ylkselmeye devam ediyor. Asya tarafinda ise
Japonya Baskani Takaichi’nin Tayvan Bogazina yonelik agiklamalari, Cin—Japonya
arasinda gerginligi artiran unsur oldu.

Japonya’da hikiimet, ekonomiyi desteklemek amaciyla 21,3 trilyon yen blyikligindeki
ekonomik tesgvik paketini onayladi. Genigleyici bir politika olarak goriilen bu adim
enflasyon endiselerini artirdi. BOJ tarafindan ise faiz artirrmina yonelik agiklamalar
gelirken hiikimet, yenin deger kaybini durdurmak igin piyasalara midahale etmenin bir
secenek oldugunu belirtti.

ABD’de federal hiikimetin kapali kalmasi kaynakli bazi verilere ulagilamamasi sonrasi,
enflasyon ve igsgliciine yonelik endigelerin artmasiyla FED yetkilerinden karisik mesajlar
geldi. Issizlik oraninin artmasi ve zayif gelen verilerle birlikte piyasalar 10 Aralik tarihinde
gerceklesecek faiz kararinda %85 ihtimalle 25 baz puan faiz indirimini fiyatlarken %15
ihtimalle faizlerin sabit kalmasini fiyatliyor.

Ingiltere Merkez Bankasi, beklentilere paralel faizleri %4 seviyesinde sabit tuttu. Merkez
Bankasi Bagkani Bailey, yaptigi aciklamada, enflasyona yonelik yukari yonliu risklerin
azaldigini belirterek, 2026 yilinda (g faiz indirimi daha olabileceginin sinyalini verdi.
Fiyatlamalar tarafina baktigimizda ise dolar endeksi %0,35 geri cekilerek 99,46
seviyesinden ayl tamamlarken ABD 10 yillik tahvil faizleri, Agustos ayinda baslayan
dislislinG surdilrerek ay1 %4,02 seviyesinde tamamladi.

Ons altin, kuresel belirsizlikler kaynakli gtivenli limanlara olan talebin devam etmesiyle
birlikte ay1 %5,4 ylkseligle 4.219 dolardan kapatirken ons glimis ABD-Cin arasindaki
normallegsmenin de etkisiyle %16,5 artarak 56,7 dolar seviyesinde tamamladi. Brent
petrol ise baskisinin devam etmesi sonrasi %2,1 dislsle 63,2 dolar seviyesine geriledi.
ABD borsalarinda Nasdaq, Kasim ayini %1,6 disisle tamamlarken S&P 500, Dow Jones
endeksleri ve Ingiltere’de FTSE 100 endeksi ayi yataya yakin kapatti. Avrupa borsalarin
da karisik bir seyir varken Asya tarafinda ise agirlikh olarak satiglar hakimdi. BIST 100
endeksi de, Kasim ayini %0,7 disisle 10.899 seviyesinden tamamladi.

TCMB’nin aglkladlgl yilin son enflasyon raporunda; 2025 TUFE ara hedefi %24, 2026
TUFE ara hedefi %16 olarak korunurken 2025 yil sonuna iligskin beklentiler ise %25-29
araligindan %31-33 araligina ¢ikarildi. 2025 yil sonu enflasyon tahmini, 6nceki tahmine
gore 5 puan artigla, %32 oldu. Bagkan Karahan, Gg¢lincl ¢ceyrekte talep kosullarinin
dezenflasyonist diizeyde oldugunu fakat son 2 ayda, gida fiyatlari kaynakh olarak,
enflasyonun Merkez Bankasi tahmin aralidinin tizerinde gergeklestigini sdyledi. Karahan,
enflasyonda ara hedeflere ulagsmak i¢in siki para politikasi durusunu kararhlikla
slrdureceklerini vurguladi.

Uluslararasi Geligmeler
ABD’de Ekim ayi Uretim PMI 52,2 olan beklentilerin Gzerinde 52,5 olarak acgiklanirken
ISM imalat PMI 49,4 olan beklentilerin altinda 48,7 oldu.
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ABD’de Ekim ayi bilesik PMI 55,2 olan beklentilerin altinda 54,8, hizmet PMI ise 55,2
olan beklentilerin altinda 54,8 olarak agiklandi. ISM imalat digi PMI ise 50,7 olan
beklentilerin tGzerinde 52,4 oldu.

ABD’de tarim digi istihdam, Eylil ayinda 53 bin olan beklentilerin Gzerinde 119 bin, igsizlik
oranli ise %4,3 olan beklentilerin Gizerinde %4,4 oldu.

ABD’de Eylll ayi perakende satiglar aylik bazda %0,4 olan beklentilerin altinda %0,2
oldu. Aylik bazda ¢ekirdek veri ise %0,3 olan beklentilere paralel gergeklesti.

ABD’de aylik bazda UFE %0,3 olan beklentilere paralel gelirken ¢ekirdek veri %0,2 olan
beklentilerin altinda kald.

ABD’de Kasim ayi tiiketici giveni 93,5 olan beklentilerin altinda 88,7 olarak aciklandi.
Euro Bolgesi Ekim ayi imalat PMI 50,0 olan beklentilere paralel gergeklesti. Hizmet PMI
52,6 olan beklentilerin Gzerinde 53,0, bilesik PMI da 52,2 olan beklentilerin lizerinde
52,5 olarak acikland.

Euro Bolgesi Eylil ayr sanayi Gretimi %0,7 olan beklentilerin altinda %0,2 olarak
gergeklesti.

Euro Bolgesi 6ncii tglincli ceyrek GSYiH %1,3 olan beklentilerin tizerinde %1,4 olarak
aciklandi.

Euro Bélgesi Ekim ayi1 TUFE aylik ve yillik bazda beklentilere paralel sirasiyla %0,2 ve
%2,1 gelirken, yillik bazda gekirdek TUFE de beklentilere paralel %2,4 oldu.

Inglltere énci tglincl geyrek GSYIH %1,3 olan beklentilere paralel gergekle§t|
Ingiltere’de Ekim ayi1 TUFE yillik bazda %3,5 olan beklentilerin Gzerinde %3,6 olarak
aciklandi.

Japonya’da éncu Gglincl geyrek GSYIiH -%0,6 olan beklentilerin tizerinde -%0,4 oldu.
Japonya’da Ekim ayi sanayi Uretimi aylk bazda %2,2 olan beklentilerin uzermde %2,6
olarak agiklandi.

Cin’de sanayi Uretimi Ekim’de yillik bazda %5,5 olan beklentilerin altinda %4,9 oldu.

Cin Merkez Bankasi, bir yillik kredi faizini %3,0 bes yillik kredi faizini ise %3,5
seviyesinde birakti.

Cin’de Kasim ayi imalat PMI 50,0 olan beklentilerin altinda 49,5 olarak agiklandi.

Ulusal Gelismeler

Ekim ayr TUFE aylik bazda %2,7 olan beklentilerin altinda %2,55 olarak agiklanirken yillik
bazda TUFE %32,87 olarak gergekle§t| Cekirdek TUFE ise aylik %2,41 olurken yillik
%32,05 olarak aglklandl

Imalat PMI Ekim’de 0,2 puan gerileyerek 46,5 seviyesinde gerceklesti.

Sanayi Uretimi EylilI’de aylik bazda %2,2 gerilerken yillik bazda %2,9 artis kaydetti.

Cari islemler hesabi Eylil’de, beklentilere paralel olarak, 1,1 milyar dolar fazla verdi.
Yilliklandiriimig verilere goére cari agik 20,1 milyar dolar olurken Ocak-Eylil déneminde
toplam acik 14,9 milyar dolara geriledi.

Tirkiye genelinde konut satiglari Ekim’de yillik bazda %0,5 azalarak 164.306 olurken
Ocak-Ekim déneminde yillik bazda %16,2 artigla 1.293.033’e yikseldi.

Tiketici giiven endeksi Kasim’da aylik bazda %1,6 artigla 85,0’a ylikselerek Haziran
ayindan bu yana en ylksek diizeye ¢ikti.

Mevsimsel etkilerden arindirilmig kapasite kulanim orani Kasim’da aylik bazda 0,1 puan
artarak %74,1’e yikseldi.

Mevsimsellikten arindiriimig reel kesim gliven endeksi Kasim’da aylik bazda 1,2 puan
artarak 103,2'ye yikseldi.
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21 Kasim haftasinda KKM biyiklagu 22,5 milyar TL'ye gerilerken TCMB brit rezervi
180,6 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.

Dis ticaret agigi Ekim ayinda yillik bazda %27,6 artarak 7,7 milyar dolara ¢ikt.

Ekonomik gliven endeksi Kasim’da %1,3 artarak 99,5'e ylkseldi.

Ekim ayinda mevsim etkisinden arindirilmis verilere gore issizlik orani aylik 0,1 puan
gerileyerek %8,5 olurken atil igglict orani 1,1 puan artarak %29,6 oldu.

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhigi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disintlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorusl yerine gegmez. Bu gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
© 2025 Deniz Portféy Yonetimi A.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blydklaga

106.130.127TL

Katilimci Sayisi
27.393

B Mevduat (TL)
Devlet Tahvili

MHB %1,09 %0,85

W Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Biyuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

%4
Fon Biyuklagu )

163.828.645TL

B Katilma Hesabi (TL)

M HC %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katiime: Sayisi [ Ozel Sektor Kira Ser.
77.713
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

B Ozel Sektér Tahvili

Fon Bayuklugi Devlet Tahvili
66.088.814TL [ Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 B Ters-Repo
Katilimei SaYIS| BYF Katilma Paylari
777 [ Hazine Bonosu

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyuakliagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

H Hisse Senedi

Fon Bayuklaga
23.646.745TL

[ Devlet Tahvili

[ Finansman Bonosu

MHN 9%1,09 %0,85 @ Ozel Sektor Tahvili
Katilimci Sayisi Ters-Repo
413 mTPP
[ Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim . ot e
Fon Gider Gider S Rl

fodd cesintis Kesintisi Katlllmvcj Sayisi rortioy Dasilim:
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklaga

W Hisse Senedi

38.466.208TL Devlet Tahvili
M HO %1,09 %0,85 ' ’ [l Ters-Repo
KatlIImCI Sayls' [ Finansman Bonosu
566 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim i
Fon Gider Gider ALY

Kodu Kesintisi Kesintisi Katlllmv: Savisi Felileyy PRl
(Yillik) (Yillik) Y

%5 %2
Fon Biyuklagua

60.100.412TL

W Hisse Senedi

Ters-Repo
MHR %1,09 %0,85 e
Katilimci Sayisi W VioP Teminat
674 mTPP

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blyuklaga

B Hisse Senedi

27.519.539TL
MHU %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimci Sayisi .
m Diger
420

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon !§Iet|m Fon Blyuklaga
Fon Gider Gider "
. . . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) 4

Fon Biyuklaga
43.604.600TL

W Hisse Senedi

MHV %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimei Sayisi .
[ Diger
467
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blydklaga

W Devlet Tahvili

560.077.916TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girigim Ser. YF
122.216 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Biyaklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

W Kamu Kira Ser. (TL)

Fon Bayuklaga

621.564.389TL Hisse Sened
MHI %1,09 %0,85 o B Girsim Ser. YF
Katilimei SaYISI B Kiymetli Madenler
183.166 Diger

MetlLife
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MetLife Fonlar: Performansi

Halka Arz Halka Arzdan

MetLife Emeklilik Yatirim

Fonlar Tarihi  ltibaren Getiri ~On | AY Getiri Son1Yil Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %671,91 %3,11 %54,93
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %586,75 %2,98 %51,99
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.033,26 %3,15 %47,00
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.016,20 %1,88 %31,20
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.247,82 %1,48 %26,92
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.478,51 %0,67 %15,49
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.241,62 %-2,13 %32,03
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.445,99 %-3,17 %29,41
Standart Fon 02.01.2018 %719,50 %2,22 %29,76
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %605,23 %0,99 %33,54

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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