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Piyasa Degerlendirmesi - Mart 2025

Mart ayinda yurt digi tarafta en dikkat geken gelismeler; ABD Bagkani Donald Trump’in
gumrik vergilerine yonelik yeni agiklamalari, Almanya basta olmak lGizere Avrupa’dan
gelen savunma ve altyapi harcamalarina yonelik adimlar ile Rusya — Ukrayna barig
gortgmesinin kosullari oldu. Trump, Mart ayinin son glinlerinde ABD’de Uretilmeyen tim
otomobiller igin %25 glimrik vergisi uygulayacagdini duyururken ilerleyen ginlerde
kereste ve ciplere yonelik giimrik tarifeleri de aciklayacagini belirtti. Gimrik vergileri
ile yUkselen tansiyon ise piyasalarda belirsizligi artiran ana gelisme olmaya devam
ediyor.

ABD’nin artik Avrupa’yl savunmayacagina yénindeki endiselerin artmasiyla birlikte
Almanya basta olmak lizere Avrupa’dan énemli adimlar gordiik. Almanya tst meclisi,
savunma harcamalarini artiracak tasariyir onaylarken Avrupali liderler kiresel rakiplerle
acig1 kapatmak icin galismalara hiz vereceklerini bildirdiler.

Trump — Zelenski tartismasiyla Mart ayina ylksek tansiyonla baglayan baris gérismeleri,
ay sonuna dogru sakinlemesine ragmen; Ukrayna’nin ABD ile glivenlik konusundaki
anlagsma cabasi ve Rusya’nin toprak kazanimlarini geri vermek istememesi, kalici bariga
yonelik cabalari simdilik sonugsuz birakiyor.

FED, Mart ayinda gerceklestirdigi toplantida faizleri piyasa beklentileri gercevesinde
%4,5 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde ekonomik gérinime yonelik
belirsizliklerin arttigi belirtilirken FED Bagkani Powell, faiz karari sonrasi yaptigi
aciklamalarda ekonominin glicli kalmaya devam ettigi ve enflasyonun %2’lik hedefe
gerilememesi durumunda para politikasini siki tutmaya devam edebileceklerini ifade etti.
Yikselmekte zorlanan ABD endeksleri, giimrik tarifelerine yénelik belirsizliklerin devam
etmesiyle birlikte Mart ayini kayiplarla tamamladi. Avrupa borsalari ise Trump’in yeni
tarifeleri gindeme getirmesi ve Avrupal liderlerden gelen acgiklamalar sonrasi
kazanglarinin bir kismini geri verdi.

Artan belirsizlik ve jeopolitik riskler sonrasi altin ylkseligini siirdiirerek 3.000 dolar
seviyesinin Gzerine yerlesirken petrolde de sinirli kazanimlar olugtu. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %4,37 seviyesine ylkselirken Euro’nun deger kazanmasiyla birlikte dolar
endeksindeki geri cekilme Mart ayinda hizlandi.

Yurtici tarafta ise TCMB, piyasa beklentilerine paralel olarak haftalik gosterge repo
faizini 250 baz puan indirerek %42,50’ye distrirken karar metninde, enflasyonun ana
egilimi Ocak ayindaki artis sonrasinda Subat ayinda geriledigi ifade edilirken yurt igi
talebin dordiinci ¢ceyrekte dngorilenin tizerinde olmakla birlikte, enflasyondaki diistist
destekleyici seviyelerde seyrettigi belirtildi. Kurul, politika faizine iligkin atilacak
adimlarin enflasyon goérinimi odakli ve toplanti bazli olacagini yineledi. TCMB'nin bir
sonraki toplantisi 17 Nisan tarihinde gergeklestirilecek.

Ay sonuna dogru yasanan siyasi gelismeler sonrasi ekonomi yonetimi piyasadaki
belirsizligin giderilmesi icin gerekli adimlarin atilacagini; Turk lirasi varliklarindaki deger
kayiplarina iligkin aylk enflasyonda gegici etkiler gérilse de yillik enflasyon hedefine
ulagma konusunda bir engel gormediklerini ifade etti.

Uluslararasi gl;el 1§me er

ABD Subat aylik TUFE verisi %0,3 olan piyasa beklentisinin altinda %0,2, yillik bazda
TUFE %2,9 olan piyasa beklentisinin altinda %2,8 ve aylik bazda gekirdek TUFE ise %0,3
olan piyasa beklentisinin altinda %0,2 olarak aciklandi. UFE verisi %0,3 olan piyasa
beklentisinin altinda %0,0 olarak aglklandl.
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Subat ayina iligkin ABD ISM imalat verisi 50,3 ile 50,6 olan beklentinin altinda gelirken
on yayin Uretim PMI verisi ise 51,9 olan piyasa beklentisinin altinda 49,8 olarak agiklandi.
ABD Subat ayi ADP tarim digi istihdam verisi, 141 bin olan piyasa beklentisinin oldukga
altinda 77 bin olarak agiklandi. Ise alimlar Temmuz ayindan bu yana en diisiik seviyeye
gerilerken, ticaret ve tagimacilik, saglhk ve egitim ile bilisim sektorlerinde is kayiplari
yasandi.

ABD Subat ayi ISM imalat digi PMI verisi 53,5 ile beklentilerin Gzerinde geldi.

FED’in takip ettigi dnemli verilerden olan ortalama subat ayina iligkin saatlik kazancglar
verisi %0,3 olan piyasa beklentisine paralel gelirken tarim digi istihdam verisi 159 bin olan
piyasa beklentisinin altinda 151 bin, igsizlik orani ise %4,0 olan piyasa beklentisinin
Gzerinde %4,1 olarak agiklandi.

Subat ayina iligkin ABD sanayi Giretimi verisi aylik bazda %0,7 ile %0,2 olan beklentinin
Uzerinde geldi.

ABD'de 6n yayin imalat sanayi PMI, Mart’ta 49,8 ile beklentinin altinda kalirken 2 ay
sonra tekrar daralma bélgesine girdi. Hizmet sektori PMI ise 54,3'e gikarak beklentiyi
asti ve son 3 ayin zirvesini goérdi. Imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI da
Mart’ta aylik bazda 1,9 puan artarak 53,5'e ¢ikti.

Euro Bolgesi enflasyon verisi Subat ayinda %0,5 olan beklentinin altinda %0,4, yillik ise
%2,4 olan beklentinin altinda %2,3 geldi. Gida, icecek ve titin enflasyonu %2,3’ten
%2,7'ye ylkselirken enerji enflasyonu ise %1,9'dan %0,2’ye geriledi.

Euro Bolgesi igsizlik orani, Ocak ayinda %6,3 olan piyasa beklentisinin altinda %6,2
seviyesinde gergeklesti.

Euro Bolgesi Mart ayi onci bilesik PMI verisi 50,8 olan beklentilerinin altinda 50,4,
hizmet PMI verisi 51,2 olan piyasa beklentilerinin altinda 50,4 gelirken imalat PMI verisi
48,3 olan piyasa beklentilerinin tizerinde 48,7 olarak agiklandi.

ECB son yedi toplantidaki altinci faiz indirimini gerceklestirerek plyasa beklentisi
dogrultusunda temel faiz oranini %2,75'ten %2,5'e disirdi ve indirim slrecinin sonuna
yaklasildigi sinyalini verdi.

Euro Boélgesi 4C24 GSYiH verisi yillik bazda %0,1 olan piyasa beklentisinin {izerinde
%0,2 olarak acgiklanirken kamu tiketimi geyrekhk bazda %0,4, hane halki tiketim
harcamalari %0,4, gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %0,6 artti.

Euro Bolgesi sanayi tretimi verisi %0,5 olan piyasa beklentisinin tzerinde %0,8 olarak
aciklandi. En glcll artig %1,6 ile ara mallar ve %1,2 ile enerjide olurken tiiketim mallari
%3,1ile sert dusts gosterdi.

Inglltere GSYIH verisi dordiinci geyrekte %0,1 olan piyasa beklentilerinin altinda -%0,1
olarak agiklanirken sanayi Gretimindeki %0,9' luk gerileme etkili oldu.

ingiltere Merkez Bankasi faizleri piyasa beklentileri cercevesinde %4,5 seviyesinde sabit
tuttu.

Ingiltere’de tiiketici fiyatlari Subat’ta aylik %0,4 ile %0,5 olan beklentinin hafif altinda
artarken, yillik enflasyon %3,0’ten %2,8’e geriledi. Bunda temel mal enflasyonundaki
gerileme etkili oldu. Ingiltere'de enflasyonun beklentilerin altinda kalmasi, Ingiltere
Merkez Bankasi'nin Mayis ayinda faizleri tekrar diigirme ihtimalini gl¢lendirdi.

Cin Subat ayi imalat PMI verisi 50,0 olan piyasa beklentisinin Gzerinde 50,2 oldu.

Cin’de TUFE verisi Subat ayinda yillik bazda %-0,4”lik beklentinin altinda -%0,7 olarak
duyuruldu.

Japonya 4C24 GSYIiH verisi %0,7 olan piyasa beklentisinin altinda %0,6 olarak acikland.
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Japonya Merkez Bankasi (Bod), yapti§i toplantida politika faizini oybirligiyle %0,5
seviyesinde sabit tuttu.

Ulusal Geligmeler

TUIK verilerine gore. Subat’ta TUFE aylik bazda %2,27 ile %3’liik beklentinin altinda
artarken, yillik bazda artis %39,05 oldu. Giyim ve sagllk fiyatlarindaki disus, enflasyonun
beklenti altinda gelmesmde etkili oldu. Boylece yillik bazda TUFE, 20 ay sonra %40'in
altina indi. Cekirdek TUFE’de artis aylik %1,80 olurken yillik artis %40,21 oldu. UFE
Subat’ta %2,12 artarken, yillik artis %25,21 olarak gerceklesti. Boylece UFE’de yillik artis,
Aralik 2020'den bu yana en disuk duzeye indi.

Ocak ayinda 48,0 olan Istanbul Sanayi Odasi imalat PMI, Subat’ta 48,3'e ylikseldi ancak
ilk ceyregin sonu yaklagirken sektdrde daralmanin devam ettigine isaret etti.

Sanayi Uretimi Ocak’ta aylik bazda %2,3 gerilerken, yillik bazda %1,2 artti. Boylece sanayi
Uretiminde yillik bazda artis serisi 3. aya ¢ikarken aylik bazda ise Nisan 2024'ten beri en
disuk seviye goraldi.

Tlketici gliven endeksi Mart’ta %4,6 artisla 85,9’a ¢cikarken Mayis 2023'ten bu yana en
yliksek seviyeye cikti.

Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani Mart’ta bir dnceki aya gore 0,3
puan artarak %75,2'ye cikti.

Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim gliven endeksi Mart’ta bir dnceki aya gore 0,4
puan artarak 103,2’ye ylikselerek Kasim 2024'ten bu yana en yliksek seviyeye cikti.
Mevsim etkisinden arindiriimig igsizlik orani Subat’ta aylik bazda 0,2 puan azalarak %8,2
seviyesine gerilerken potansiyel iggiici ve igsizlerden olusan atil isglicii orani 0,2 puan
artigsla %28,4 oldu. Boylece igsizlik orani, 2012 Temmuz'dan bu yana en disiik seviyeye
indi.

BDDK yayimladigi haftalik biltenine gore, KKM biyukligi 21 Mart haftasinda 19,8
milyar TL gerileyerek 779 milyar TL'ye indi.

TCMB haftalik verilerine gore, 21 Mart ile sona eren haftada toplam rezervler 8 milyar
dolar azalarak 163,1 milyar dolara geriledi. Brit rezervler 8,7 milyar azalarak 88,3 milyar
dolara inerken net rezervler 11,8 milyar dolar disiisle 62,1 milyar dolar oldu.

Subat ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %14,8 artarak 7,8 milyar dolara yikseldi.
lhracatin ithalati kargilama orani 2024 Subat ayindaki %75,7 seviyesinden %72,8'e
geriledi.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

73.892.092TL [] Devlet Tahvili
MHB 71,09 %0,85
Katilimci Sayisi W Ters-Repo
29.488 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buyilklagia

F Gid Gid
o I. e.r . I. e.r . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) v
Fon Buyuklaga
B Katilma Hesabi (TL)

159.270.325TL

MHC %1,09 %0,85 Diger
Katilimer Sayisi [ Ozel Sektér Kira Ser.

87.286
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklugu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Blyuaklaga
48.862.760TL

Devlet Tahvili

MHM %1,09 %0,85 [l Finansman Bonosu
Katimci Sayisi g Ters-Repo
835 Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biiyuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga
20.209.304TL

W Hisse Senedi
Devlet Tahvili

MHN %1,09 %0,85 [ Ozel Sektér Tahvili
KatllImCI SGYISI B Finansman Bonosu
504 Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim




Mart/2025
Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
Fen Gider Gider FED L L]

Kodu  Kesintisi Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yillik) (Yillik) Katilimci Sayisi

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

36.573.733TL Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 B J Finansman Bonosu
Katilimei SaY|SI B Ozel Sektér Tahvili
761 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider eI

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Felialeyy PRl
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklagu

H Hisse Senedi
62.125.705TL e
MHR %1,09 %0,85 Ters-Repo
Katilimei Sayisi -
909

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu

fods cesints! Kesintisi Katl|lmv(j Sayisi rorioy Bagiim:
(Yillik) (Yilnk) Y

Fon Biydklaga

W Hisse Senedi

24.456.195TL [1] Ozel Sektér Kira Ser.
MHU %1,09 %0,85 '
Katilimci Sayisi [ Kamu Kira Ser. (TL)
491 M Diger

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?
Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam Fon Igletim Fon Biyuklaga

Fon Gider Gider . .
. e . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) /
Fon Biyuklagu
Hisse Senedi
40.029.979TL ureeed
MHV %1,09 %0,85 Ozel Sektdr Kira Ser.
Katilimer Sayisi .
[ Diger
578
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Blydklaga

W Devlet Tahvili

424.999.314TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katiimci Sayisi W Girisim Ser. YF
112.972 B Gayrimenkul YF

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Blyukiag

Fon Gider Gider " o
. . . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimet Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
Fon Buyu kIuQu W Kamu Kira Ser. (TL)
444.507.699TL Hisse Sened
MH]I %1,09 %0,85 R B Girisim Ser. YF
KatllImCI SGYISI B Katilma Hesabi (TL)
155.789 Diger
i Hayata birlikte ydén verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Halka Arz Halka Arzdan

Fonlar Tarihi  ltibaren Getiri “On | AY Getiri Son1Yil Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %472,75 %2,46 %58,77
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %419,38 %3,33 %54,65
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %758,39 %0,30 %52,35
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %811,90 %0,24 %36,47
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.023,53 %-0,62 %29,11
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.291,90 %-0,30 %25,93
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.021,06 %4,29 %31,14
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.212,22 %4,93 %29,39
Standart Fon 02.01.2018 %566,55 %-2,76 %27,20
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %475,37 %2,70 %27,08

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak
takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim



1

Mart/2025

Karsilastirmali Fon Performanslari
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Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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