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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2025

Temmuz ayinda yurt digi tarafta en dikkat ceken gelismeler; ABD’nin uyguladigi gimrik
tarifelerine yonelik haber akiglari, ECB ve Fed’in faiz karari ile birlikte ABD Bagkani
Trump’in Fed Bagkani Powell’a yonelik agiklamalari oldu.

Gectigimiz ay gumrik tarifelerine yonelik gelismeler piyasalar tarafindan dikkatlice takip
edildi. ABD Bagkani Trump, Avrupa Birligi, Japonya ve Giiney Kore’nin yani sira
Vietnam, Endonezya, Filipinler gibi birgok lkeyle anlagmaya varildigini duyurdu. Ayrica
Trump, yaptidi aciklamada tarife oranlarini paylasarak (Turkiye icin %15), 68 llke ve
Avrupa Birligi’ni kapsayan gimrik vergilerinin 7 Agustos’ta yirirlige girmesi igin
kararnameyi imzaladigini agikladi. Avrupa ve Japonya ile gerceklestirilen %15’lik glimrik
vergisi anlagmasinin ardindan gozler 6nimizdeki strecte Cin ile yapilmasi planlanan
anlasmanin detaylarinda olacak.

Avrupa’da ECB, faiz indirim adimlarinin ardindan gectigimiz ay faizleri piyasa beklentisi
cercevesinde %2,15 seviyesinde sabit birakti. Banka, veriye dayali ve toplanti bazinda bir
yaklagim izleyecegini belirtirken giimrik tarifelerine yonelik risklerin altini ¢izdi. FED ise
faizleri piyasa beklentisi dogrultusunda %4,25-%4,50 araliginda sabit tuttu. Karar sonrasi
Powell, mevcut politikanin gelismelere ¢cabuk yanit verebilmesi igcin uygun bir
pozisyonda oldugunu belirtirken giimrik vergileri konusunda hala daha fazla bilgiye
ihtiyac oldugunu sdyledi. Piyasalar ilk faiz indirimini Ekim toplantisinda beklerken yilin
geri kalaninda ise toplam bir faiz indirimi 6ngoriliyor.

ABD’de diger takip edilen gelisme ise Powell’a yonelik agiklamalar oldu. Bagkan Trump,
Powell ile olan gérigsmesinde faiz indirimi beklentisini yinelerken Hazine Bakani
Bessent’in son agiklamalarina paralel, daha ilimli mesajlar verdi.

Fiyatlamalar tarafinda ABD borsalari Temmuz ayini yikselisle tamamlarken Nasdaq ve
S&P 500 tarihi zirvelerini test etti. Euro Bblgesi ve Asya borsalari ise Temmuz ayini
agirlikl olarak yikseligle tamamladi.

Dolar endeksi ayl %3,4 ylkseligle 100 seviyesinden kapatirken, ABD 10 yillik tahvil
faizleri %0,8 artarak %4,4 seviyesinde tamamladi. Ons altin ise %0,4 geri ¢cekilmeyle
3.290 seviyesinde kapatirken Brent petrol, %7,9 ylkseligsle 71,7 dolar seviyesinde ayi
sonlandirdi.

Yurt icinde TCMB, gosterge olarak kabul ettigi haftalik repo faiz oranini, 250 baz puanhk
beklentiye kargin, 300 baz puanlik indirime giderek %43,00'e ¢cekti. Merkez Bankasi
gecelik vadede borg verme faiz oranini %49’dan %46’ya, gecelik vadede bor¢clanma faiz
oranini ise %44,5’ten %41,5’e indirdi. Merkez Bankasi, faiz indiriminde adimlarin
buydkliginin, enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyatl bir yaklagimla
gozden gecirilecegini kaydetti. Banka, 6nci verilerin Temmuz’da aylik enflasyonun aya
6zgl unsurlarla gegici olarak artacagina isaret ettigini belirtti. Banka ayrica, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru
olmaya devam ettigini de soyledi.

Moody's, Tlrkiye'nin notunu "B1"den "Ba3"e ylikseltirken gérinimini "pozitif"ten "
duragan"a revize etti. Not artirrminda; Merkez Bankasi'nin parasal sikilagtirma
politikalarina bagllllglyla enflasyonist baskilari azaltma, ekonomik dengesizlikleri
giderme ve TL’ye olan giiveni yeniden tesis etme konusundaki etkin politikasina vurgu
yapilirken net doviz rezervlerine dikkat ¢ekildi. Fitch Ratings ise Ttrkiye'nin notunu
"duragan" goriinimle "BB-" olarak teyit etti
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Uluslararasi Gelismeler

ABD’de Haziran ayi ISM imalat PMI verisi 48,8 olan beklentilerin Gzerinde 49,0 olarak
aciklandi.

ABD’de tarim digi istihdam verisi Haziran ayinda 111 bin olan beklentilerin Gzerinde 147
bin, igsizlik orani ise %4,3 olan beklentilerin altinda %4,1 olarak agiklandi.

ABD fabrika siparigleri Mayis ayinda aylik bazda %8,1 olan beklentilerin tizerinde %8,2 o
[du.

ABD’de Haziran ayina iligkin bilesik PMI verisi 52,8 olan beklentilerin tGizerinde 52,9,
hizmet PMI verisi 53,1 olan beklentilerin altinda 52,9, ISM imalat digi PMI verisi ise 48,2
olan beklentilere paralel geldi.

ABD Haziran ayi TUFE %2,6 olan beklentinin hafif Gzerinde, yillik bazda %2,7 artti. Aylik
bazda ise bir dnceki ay %01 artan TUFE, Haziran’da beklentilere paralel ‘olarak %0,3
ylkselis kaydetti. Cekirdek TUFE verisi ise aylik bazda %0,3 olan beklentinin altinda
%0,2 geldi. UFE de Haziran ayinda aylik bazda %0,2 olan beklentilerin altinda %0 olarak
aglklandl.

ABD’de sanayi Uretimi aylik bazda %0,1 olan beklentilerin Gizerinde %0,3, kapasite
kullanim orani ise %77,4 olan beklentilerin Gzerinde %77,6 oldu.

Aylik bazda perakende veriler Haziran ayinda %0,1 olan beklentilerin lizerinde %0,6,
ceyreklik perakende satiglar verisi ise %0,3 olan beklentilerin tizerinde %0,5 oldu.

ABD Temmuz ayi 6n yayin Gretim PMI verisi 52,7 olan beklentilerin altinda 49,5, hizmet
PMI verisi ise 53,0 olan beklentilerin Gzerinde 55,2 olarak agiklanirken bilesik PMI verisi
bir dnceki veri olan 52,9’un lizerinde 54,6 olarak agiklandi.

ABD’de Haziran ayina iligkin yeni konut satiglari 649 bin olan beklentilerin altinda 627
bin olarak duyuruldu.

ABD’de tiliketici gliveni, Temmuz ayinda 95,9 olan beklentilerin Gizerinde 97,2 olarak
aciklandi.

ABD’de Temmuz ayi ADP tarim digi istihdam verisi 77 bin olan beklentilerin tGizerinde 104
bin oldu.

ABD 6n yayin 2. Ceyrek GSYIH verisi %2,5 olan beklentilerin lzerinde %3 olarak
aciklandi.

ABD Haziran ayi kigisel tiketim giderleri fiyat endeksi verisi aylik bazda %0,3 olan
beklentilere paralel yillik bazda %2,7 olan beklentilerin Gzerinde %2,8 oldu.

Euro Bolgesi, Haziran ayi bilesik PMI verisi 50,2 olan beklentilerin izerinde 50,6, hizmet
PMI ise 50,0 olan beklentilerin Gzerinde 50,5 olarak agiklandi.

Euro Bolgesi sanayi Uretimi Mayis'ta aylik bazda %1,7, yillik bazda ise %3,7 artis gosterdi.
Euro Bolgesi'nde Mayis'ta yillik %1,9 olan TUFE, Haziran'da %2 ile %1,9 olan beklentinin
biraz Gzerinde geldi. TUFE’de aylik bazda artig ise beklentiler dahilinde %0,3 olarak
gergeklesti.

Euro Bolgesi Temmuz ayi 6n yayin imalat PMI verisi 49,7 olan beklentilerin tGzerinde
49,8, bilesik PMI verisi 50,8 olan beklentilerin Gizerinde 51,0, hizmet PMI verisi ise 50,6
olan beklentilerin Gzerinde 51,2 olarak agiklandi.

Euro Bolgesi 6n yayin 2. Ceyrek GSYIH verisi ceyreklik bazda %0,0 olan beklentilerin
Uzerinde %0,1 olarak duyuruldu.

Haziran ayl Euro Bolgesi igsizlik orani %6,3 olan beklentilerin altinda %6,2 olarak
aciklandi.
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Ingiltere’de Haziran ayi bilegik PMI verisi 50,7 olan beklentilerin Gzerinde 52,0, hizmet
PMI ise 51,3 olan beklentilerin tzerinde 52,8 olarak aciklandi.

ingiltere TUFE verisi Haziran’da yillik bazda %3,4 olan beklentilerin Gzerinde %3,6 olarak
aciklandi.

Cin ekonomisi yilin ikinci geyreginde yillik bazda %5,2 blylyerek, %5,1 olan beklentiyi
asarken onceki ¢ceyrege kiyasla biyime de %1,1 ile %0,9'luk beklentinin Gzerinde
gergeklesti.

Cin sanayi Uretimi verisi Haziran’da yillik bazda %5,6 olan beklentilerin Gzerinde %6,8
olarak aciklandi.

Cin Merkez Bankasi, beklendigi gibi, gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Bir yillik
LPR %3,0 seviyesinde, bes yillik LPR ise %3,5 seviyesinde sabit kald.

Temmuz ay! Cin imalat PMI verisi 49,7 olan beklentilerin altinda 49,3 olarak agikland..
Japonya Merkez Bankasi (BOJ), beklentilere paralel olarak, gecellk faiz oranini %0,5'te
sabit tuttu.

Ulusal Geligmeler

Haziran ayi imalat PMI verisi bir dnceki aya gore 0,5 gerileyerek 46,7 ile son 8 ayin en
dislik degerini ald1.

Dis ticaret acigi Haziran’da yillik %39 art|§Ia 8,2 milyar dolara yukselirken ihracatin
ithalati kargilama 4,8 puan azalarak %71,5’e indi.

TUFE Haziran’da ayhk %1,37, yillik %35,05 artti. Beklenti aylik %1,5 artis olacag
yoénindeydi. Uretici flyatlarl ise bir oncek| aya gore %2,46 artarken y|II|k bazda artig
%24,45 artis oldu.

Sanayi Uretimi Mayis’ta yillik bazda %4,9 artarken bu yilin en yiksek artis hizina ulasti.
Tiarkiye genelinde konut satiglari Haziran’da yillik bazda %35,8 artarak 107 bin 723 oldu.
Haziran ayinda 85,1 olan tiiketici gliven endeksi, Temmuz’da %1,8 oraninda azalarak 83,5
oldu.

Kapasite kullanim orani Temmuz’da bir dnceki ay acgiklanan %74,6’nin altinda %74,2
geldi.

TCMB verilerine goére, mevsimsellikten arindirilmig reel kesim given endeksi
Temmuz'da aylik bazda 0,5 artigla 98,9’a yikseldi.

Mevsim etkisinden arindirilmig igsizlik orani Haziran’da 6nceki aya gére 0,2 puan artigla
%8,6’ya ylkseldi.

Ekonomik gliven endeksi Temmuz’da aylik bazda %0,4 gerileyerek 96,3 olurken son 10
ayin en disuk seviyesine indi.

25 Temmuz ile sona eren haftada briit rezervler 3,3 milyar dolar artigla 171,8 milyar dolara
cikarken net rezervler de 1,7 milyar dolar artigla 64,5 milyar dolara yiikseldi.

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 25 Temmuz haftasinda 17,3 milyar TL azalarak
489,2 milyar TL'ye geriledi.

Borsa Istanbul’da yabanci yatirimcilar, Haziran ayinda 1,1 milyar dolar net alim yaptilar.
Boylece yil bagindan beri net alimlari 1,9 milyar dolara ytkseldi.
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon BUYUkIU@U B Mevduat (TL)

94.306.558TL [ Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi I Ters-Repo
29.723 mTPP

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Bayuklagi
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhik)

Fon Blyuklaga
170.025.189TL

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85 Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimer Sayisi .
[ Diger
80.771
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

B Ozel Sektor Tahvili

Fon Buyuklaga
58.269.703TL

Devlet Tahvili

MHM %1,09 %0,85 [ Finansman Bonosu
KatIIImCI SaYISI [ BYF Katilma Paylani
814 Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biyuakliagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Hisse Senedi

22.737.671TL Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 R  Finansman Bonosu
Katilimei Sayisi @ Ozel Sektor Tahvili
452 Diger

MetlLife
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Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmay: tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim . e
Fon Gider Gider S RS

Kodu  Kesintisi Kesintisi ve Portféy Dagilimi

(Yillk) (Yillik) Katiimci Sayisi

Fon Buyuklaga

W Hisse Senedi

37.726.306TL Devlet Tahvili
MHO %1,09 %0,85 R § Finansman Bonosu
Katilimei SaYIS| B Ozel Sektér Tahvili
633 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim e
Fon Gider Gider FED AL

Kodu Kesintisi Kesintisi Katlllmv; Savis! RerticyDagiiimi
(Yillik) (Yillik) Y

%2%2
Fon Biyuklaga

W Hisse Senedi
64.275.750TL TPP
MHR %1,09 %0,85 ‘ .
Katilimci Sayisi I ViOP Teminat
771 B Finansman Bonosu

MetlLife

Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blydklaga

W Hisse Senedi

26.472.335TL 1] Ozel Sektor Kira Ser.
MHU %1,09 %0,85 .
Katilimci Sayisi 1 Kamu Kira Ser. (TL)
427 B Diger

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Bayuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blyukliga
41.655.909TL

W Hisse Senedi

Ozel Sektér Kira Ser.

MHV %1,09 %0,85 .
Katilimci SaYISI [ Kamu Kira Ser. (TL)
491 [ Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhk)

Fon Blydklaga

W Devlet Tahvili

508.193.633TL [ Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 o
Katilimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
117.784 W Diger

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhk)

Fon Biiyuklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

544.147.221TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi W Girisim Ser. YF
169.431 ot
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %570,68 %4,00 %58,63
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %500,95 %3,78 %53,74
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %902,26 %3,99 %49,55
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %943,74 %4,98 %27,61
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.188,52 %5,93 %25,22
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.476,03 %6,65 %13,64
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.179,14 %7,48 %31,05
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.385,92 %38,41 %28,05
Standart Fon 02.01.2018 %658,17 %3,58 %26,33
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %547,70 %4,97 %30,99

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi

metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025
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© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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