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Piyasa Degerlendirmesi - Mayis 2026

Mayis ayinda kiiresel tarafta en dikkat geken gelismeler, ABD — iran arasinda devam eden ateskes
gorusmeleri, enflasyona dair endigeler ve borsalardaki gicli performans oldu.

ABD ile iran arasinda gerceklesen ateskes goriismelerinde dnemli ilerlemeler saglanmis olsa da bir
anlasmaya varilamadi. Nukleer konular, Hirmlz Bogazi ve yaptirimlar, géris ayriliklarinin oldugu
ana konular olarak karsimiza c¢ikiyor. Taraflarin uzlasmaya yonelik cabalari piyasalar tarafinda
iyimser fiyatlamalari desteklerken, temel konularda goéris ayriliklarinin siirmesi risk alginin yiksek
kalmasina neden oluyor.

Petrol fiyatlarinin artmasiyla birlikte enflasyona yonelik endiseler, piyasalarin glindeminde kalmaya
devam ediyor. FED tarafinda piyasalar, bu yil faizlerin sabit kalmasini fiyatlarken ECB tarafinda faiz
artirm beklentileri glicleniyor. Major merkez bankalari tarafinda enflasyon rakamlari takip edilirken
yeni FED Bagkani Warsh’dan gelecek acgiklamalar ise dnemli olacak. Mayis ayinda dolar endeksi
%0,81 artarak 98,94 seviyesine ylkselirken ABD 10 yillik tahvil faizleri 6,5 baz puan artarak %4,44
seviyesine ylkseldi.

Enflasyon endiselerine ragmen devam eden miizakereler ve teknoloji temasi Mayis ayinda kiresel
borsalari destekledi. ABD’de Nasdaq, S&P500 ve Dow Jones endeksleri ayi sirasiyla %10,49, %5,15
ve %2,78 yiikselisle tamamladi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi ay1 %0,29 yiikselisle tamamlarken
Avrupa ve Asya borsalarinda da yiikselisler hakimdi. Borsa istanbul’da BIST100 endeksi ise Mayis
ayini %5,4 disugle 13.662,75 seviyesinde tamamladi.

Ons altin ve giimis, enflasyon ve faizlerin bir siire daha ylksek kalabilecegine dair endigelerin
golgesinde Mayis ayini sirasiyla %1,77 distsle 4.540,3 dolar ve %2,10 yikseligle 75,31 dolar
seviyelerinde tamamladi. Brent petrol ise mizakere siireci ve atilan ilimh adimlarla birlikte %17,0
duslsgle 91,41 dolar seviyesine geriledi.

Yurt icinde TCMB Bagkani Karahan, yilin ikinci enflasyon raporunda, 2026 yili ara hedefini %16’dan
%24'e cikartirken, 2027 icin %9’dan %15'e, 2028 icin de %8’den %9'a ylkseltti. Yiksek belirsizlik
ortaminda tahmin araligi iletisimine son veren Merkez Bankasi, enflasyonu 2026 sonu igin %26,
2027 sonunda %15 olarak tahmin etti. Onceki raporda 2026 sonu icin tahmin araligi %15-%21, 2027
icinse %6-%12 seviyesindeydi. Karahan, belirsizlik azalana kadar mevcut durusun isabetli oldugunu
dusgtindiklerini belirterek tim seceneklerin masada oldugu mesajini verdi.

TCMB, Nisan ayi toplanti 6zetlerinde gostergelerin iktisadi faaliyette yavaglamaya isaret ettigini
belirtirken, enflasyon tarafinda ise enerji fiyatlarina dikkat cekti. Banka, énci verilerin Nisan’da
tiketici fiyatlarinin seyrinde enerji ve gida fiyatlarinin éne c¢ikacagina ve enflasyon goriinimiine
yonelik belirsizligin 6nemli 6lclide ylkseldigini kaydetti.

Uluslararasi Geligmeler

ABD’de Nisan ayi TUFE verisi aylik bazda %0,6 olan beklentilere paralel gelirken yillik bazda %3,7
olan beklentilerin (izerinde %3,8 olarak aciklandi. Cekirdek TUFE verisi ise aylik bazda %0,3 olan
beklentilerin Gzerinde %0,4 oldu.

ABD’de Nisan ayi Gretim PMI verisi 54,0 olan beklentilerin (izerinde 54,5, imalat PMI verisi ise 53,1
olan beklentilerin altinda 52,7 oldu. Hizmet PMI verisi 51,3 olan beklentilerin altinda 51,0 olarak
aciklanirken ISM imalati digi PMI verisi ise 53,7 olan beklentilerin altinda 53,6 oldu.

ABD’de Nisan ayi ADP tarim digi istihdam verisi 118 bin olan beklentilerin altinda 109 bin olarak
aciklandi.
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ABD’de issizlik orani %4,3 ile beklentilere paralel gelirken tarim disi istihdam verisi 65 bin olan
beklentilerin izerinde 115 bin oldu.

ABD’de birinci ceyrek 6n yayin GSYiH verisi %2,0 olan beklentilerin altinda %1,6 oldu.

ABD’de Nisan ayi c¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi verisi aylik bazda %0,3 olan
beklentilerin altinda %0,2, yillik bazda ise %3,3 olan beklentilere paralel geldi.

Euro Bolgesi Nisan ay1 TUFE verisi aylik ve yillik bazda beklentilere paralel sirasiyla %1,0 ve %3,0
seviyesinde gerceklesti.

Euro Bolgesi Nisan ayi hizmet PMI verisi 47,4 olan beklentilerin Gzerinde 47,6, bilesik PMI verisi ise
48,6 olan beklentilerin tzerinde 48,8 olarak acikland.

Euro Bolgesi Nisan ayi igsizlik orani %6,2 olan beklentilerin lizerinde %6,3 oldu.

ingiltere’de Nisan ay1 TUFE verisi yillik bazda %3,0 olan beklentilerin altinda %2,8 olarak aciklandh.
Cin’de Nisan ayI TUFE verisi %0,1 gerileme beklentisine karsilik %0,3 artis kaydetti.

Cin’de Mayis ayi imalat PMI verisi 50,2 olan beklentilerin altida 50,0 olarak acgiklandi.

Cin Merkez Bankasi, gosterge faizi iglevi goren 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarinda degisiklige
gitmeyerek sirasiyla %3,0 ve %3,5'te sabit tuttu.

Japonya 6n yayin birinci ceyrek GSYIH verisi ceyreklik bazda %0,4 olan beklentilerin tizerinde %0,5
olarak acgiklandi.

Ulusal Geligmeler

Nisan’da TUFE %4,18'le %3,4 olan beklentinin izerinde artarken, yillik artis %32,37 oldu.

imalat PMI verisi Nisan ayinda 47,6’dan 45,7 seviyesine geriledi.

Sanayi Uretimi verisi Mart'ta aylik bazda %0,8 gerilerken yillik bazda %1,1 azald.

Tuketici gliven endeksi, Mayis’ta bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak 85,8'e yikseldi.

Mevsim etkisinden arindirnilmig igsizlik orani, 2026 yilinin ilk ceyregdinde bir dnceki ¢ceyrege gore 0,1
puan azalarak %8,2 seviyesine geriledi.

Mevsimsellikten arindiriimig reel kesim gliven endeksi, Mayis’ta bir &nceki aya gore 2,4 puan artarak
101,0 oldu.

imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani Mayis’ta bir énceki
aya gore 0,1 puan artarak %74,1 oldu.

Nisan ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %29,8 azalarak 8,5 milyar dolara gerilerken Ocak-Nisan
déneminde aclk %7,3 artarak 37,1 milyar dolara yilkseldi.

TCMB brit rezervleri 15 Mayis haftasinda 2,9 milyar dolar azalarak 168,6 milyar dolara inerken swap
hari¢ net rezervler 2,0 milyar dolar azalarak 37,2 milyar dolara geriledi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatinm tavsiyesi veya danigsmanligi
niteliginde degildir. Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri
temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu dislinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki
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hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi
gorisl yerine gegmez. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.S

Fon yéneticilerinin kigsisel gérigleri olarak hazirlanmugtir. Yatinm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yénetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Giivenilir oldugu ddgdntlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel gérigslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gérisi yerine ge¢gmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz

Baglangi¢ Fon (Risk: Dustik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gegici maddesi ¢cergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde katilimcilar adina
katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu olup disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Biyuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimei Sayisi

Fon Toplam Gider

Fon igletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklugu W %6412 Mevduat (TL)
%22,04 Devlet Tahvili
126.095.139 TL o el
M H B %1,09 %0,85 %1,73 Kamu Kira Ser. (TL)
KatlllmCl SaYISI . %1,36 Katilma Hesabi (TL)
25 676 . %1,16 Varliga Dayali MK

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Disgik)

Hangi katiimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde katilimcilar adina
katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Fonu olup disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Toplam Gider

Fon Igletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
B 82,75 Katilma Hesabi (TL)
196'037'075 TL %9,44 Kamu Kira Ser. (TL)
%5,08 BTAS

%2,73 Ozel Sektér Kira Ser.

MHC %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi
75.756
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Fonlarimiz

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Toplam Gider Fon Buyuklagu

Fon gletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Y1llik) ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi
Fon Buyuklugu [l %5906 Kamu Kira Ser. (TL)
%20,42 Hisse Senedi
766.425.783 TL %8,77 GSYF Katilma Paylari
MHI %1,09 %0,85 %5,89 Katilma Hesabi (TL)
KatI|ImCI SaYISI B %3.45 Kiymetli Madenler
. %2,41 GYF Katilma Paylari
189.741

Temkinli Degisken Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan degisken bir
fon olup disuk risk profilindeki katimcilara yoneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Buyuklugu [l 24,35 Finansman Bonosu
%19,28 Devlet Tahvili
70.713'129 TL - %17,56 Ozel Sektor Tahvili

%9,72 BYF Katilma Paylari

Katilimci Sayisi I %714 Ters-Repo
676 . %21,95 Diger

Fon Toplam Gider

R P || [y | Do Elty

Kesintisi (Yillik)

MHM %1,09 %0,85
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Fonlarimiz

Dengeli Degigken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
fon olup orta risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Gider Fon Buyuklagu

Fon gletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Y1llik) ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi
Fon BUyUkIUgU B %+46.56 Hisse Senedi
%17,30 Finansman Bonosu
31.198.140 TL %14,49 Devlet Tahvili
MHN %1,09 %0,85 %7,71 Yadeli islemler Teminat
KatI|ImCI SaYISI . %5,61 Oz.?l Sektér Tahvili
. %8,33 Diger
416

Atak Degigken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan degisken bir
fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Toplam Gider

R P || [y | Do Elty

Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
49.135.970 TL

. %60,89 Hisse Senedi
%9,76 Devlet Tahvili

%8,96 Finansman Bonosu

M HO %1,09 %0,85 %8,15 Ters-Repo
Katilimei SGYISI [ %483 Ozel Sektor Tahvili
528 [ %7.41Diger
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Fonlarimiz

Agresif Degisken Fon (Risk: Yiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
fon olup ylksek risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam Gider Fon Buyuklagu

Fon gletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Y1llik) ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi
Fon BUyU kIUgU [l 986,29 Hisse Senedi
%5,96 Finansman Bonosu
68.373.468 TL %2,53 Vadeli islemler Teminat
MHR %1,09 %0,85 %156 YYF
KatI|ImCI SaYISI . %1,54 Oéfl Sektér Tahvili
. %2,12 Diger
578

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan degisken bir
(faizsiz) fon olup orta-lizeri risk profilindeki katimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Igletim Gider
Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
33.643.200 TL

. %61,04 Hisse Senedi
%27,17 Kamu Kira Ser. (TL)

%4,81 BTAS
MHU %1,09 %0,85 %4,07 YYF
KatlllmCl SaYISI . %1,85 BYF Katilma Paylari
480 [ %1,06 KMBYF
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Fonlarimiz

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
(faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Toplam Gider

Fon gletim Gider

FonKodu Kesintisi (Yillk) " = (Yillik)

Fon Buyuklaga
50.425.977 TL

. %70,10 Hisse Senedi
%17,16 Kamu Kira Ser. (TL)
%7,71 BTAS
%2,90 YYF

. %1,13 KMBYF

. %1,00 BYF Katilma Paylari

MHV %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi
518

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirrma yénlendirilir.

Fon Toplam Gider Fon Buyuklagu

Fon Igletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Y1lliK) ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi
Fon Buyuklugu B %5837 Deviet Tahvili
%19,41 Hisse Senedi
632'933'765 TL %12,55 GSYF Katilma Paylari
M HZ %1,09 %0,85 %5,55 GYF Katilma Paylari
Katilimci Sayisi W %157 YYF
. %2,55 Diger
124.383
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Halka Arzdan

10 /13

Fonlar Halka Arz Tarihi ltibaren Getiri Son 1Ay Getiri  Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %835,28 %3,01 %50,31
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %727,83 %3,00 %48,17
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %764,31 %1,48 %45,86
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.258,86 %1,89 %48,07
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.259,34 %-0,72 %47,23
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.546,22 %-1,57 %46,95
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.824,81 %-3,03 %43,96
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.650,06 %1,15 %55,72
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.949,75 %1,00 %60,18
Standart Fon 02.01.2018 %817,29 %0,19 %32,85

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her turli detayli bilgiyi metlife.com.tr internet
sitemizde "Emeklilik Yatirnm Fonlar" sayfasindan giincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgli yayinlanmig olup, igeriginin
hi¢bir béliimi alim-satim yéniinde yatirnm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gériisler,
yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Bireysel Emeklilik Sistemi ile
ilgili bunlari biliyor musunuz?

%20

Devlet Katkisi

Maksimum
Devlet
Katkisi

Katihm Sartlari

56 YAS
10 YIL

Hak Edis

Devlet
Katkisi
Hak Edis
Suresi

5+

Yilh Asan
Sozlesmelerde
%0 Kesinti
Avantaji

Fon
Yonetimi

MetLife
Cepte

Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her katki payinin %20’si oraninda
tutar, mevcut yatirminiza ek olarak devlet tarafindan emeklilik hesabiniza édenir.

Bir takvim yilinda hak kazanabileceg@iniz maksimum devlet katkisi tutari, yillik
toplam brut asgari Ucretin %20’si kadardir. Bu firsattan maksimum tutarda
faydalanabilmek igin katki payl miktarinizi aylik brut asgari Gcret kadar
belirleyebilir veya duzenli olarak katki payinizi artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak icin 18 yasindan buyuk; devlet katkisindan faydalanabilmek icin
ise T.C. vatandasi veya mavi kart sahibi olmaniz gerekmektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde en az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda
devlet katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

10 yildan fazla, 10 yildan fazla,

56 yas 56 yagindan once ©- 10yl 36yl 0-3yil

Sistemde
Kalig Siiresi

m %100 %60 %35 %15 %0

Sistemde kaldik¢a sistemin sundugu avantajlardan daha cok faydalanirsiniz.
Bireysel emeklilik s6zlesmenizin ilk 5 yilinda ydnetim gider kesintisi ve girig aidati
gibi kesintilerin toplami, her yil igin aylik brut asgari Ucretin %8,5’i oraninda
yapilabilir. 6'nci yildan itibaren ise yonetim gider kesintisi, giris aidati gibi kesintiler
yapilmaz.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nde getirilerinizi artirmak igin risk istahiniza goére
fonlarinizi yonetebilirsiniz. Bir yilda en fazla 12 kez fonlarinizi degistirerek daha
iyi bir getiri orani yakalayabilirsiniz.

Mobil uygulamamiz MetLife Cepte Uzerinden
birikimlerinizi takip edebilir, islemlerinizi
gerceklestirebilirsiniz.
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(0850) 222 0 638 (MET)
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortaklklari ve igtirakleri ("MetLife") araciligiyla, bireysel ve kurumsal
musterilerinin degisen dinyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, calisan
yan haklari ve varlik yonetimi alanlarinda hizmet veren, diinyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden
biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla Glkede faaliyet gésteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri,
Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin
www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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