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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Piyasa Degerlendirmesi - Nisan 2026

Nisan ayinda kiiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, ABD ve iran arasindan varilan
ateskes sonrasi devam eden barig gérismeleri, major merkez bankalarinin faiz kararlari ve
kuresel borsalardaki iyimser hava oldu.

ABD ve israil ile iran arasinda gerceklesen ateskes sonrasi taraflar arasinda miizakereler
gerceklesse de uranyum ve Hiirmiiz Bogazi konularinda uzlasi saglanamadi. iran’in Hirmiiz
Bogazi’'ni kapatmasi ve ABD’nin iran ablukasi sonrasi gemi trafigi durma noktasina gelirken
enerji fiyatlarina yénelik endiseler ve riskler artti.

Nisan ayinin son haftasinda majér merkez bankalarinin faiz kararlari vardi. FED, ECB, BOE ve
BOJ piyasa beklentileri cercevesinde faizleri sirasiyla %3,75, %2,15, %3,75 ve %0,75
seviyelerinde sabit birakti. Genel olarak enerji fiyatlari kaynakl enflasyona dair endigeler
belirtilirken yillik bazda TUFE verilerinin de Nisan ayi verisiyle artmasi, merkez bankalari
Uzerindeki baskiyi artirdi. FED karari sonrasi Powell, mevcut para politikasi durugsunun uygun
oldugunu ifade etti. Piyasalar FED’in bu yil faizleri sabit birakmasini fiyatliyor. Nisan ayinda
dolar endeksi %1,59 distsle 98,15 seviyesine gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizleri 10 baz
puan artarak %4,40 seviyesine yikseldi.

Ateskesin devam etmesi ve taraflardan gelen mizakere adimlari, kiresel borsalardaki
ylkseligi destekleyen ana etken oldu. ABD borsalarinda, teknoloji sirketlerinin karlarinin
beklentilerin (izerinde gelmesinin birlikte Nasdaq, S&P500 ve Dow Jones endeksleri Nisan
ayini sirasiyla %15,64, %10,42 ve %7,14 yiikselisle tamamlad. ingiltere’de FTSE 100 endeksi
ayl %1,99 yukseligsle kapatirken Avrupa ve Asya borsalarinda da ylkselisler vardi. Borsa
istanbul ise gectigimiz ay1 %12,91 yiikselisle 14.442,56 seviyesinde tamamladi.

Ons altin ve giimis, enflasyona dair endiseler sonrasi, major merkez bankalarindan faiz
artirm beklentilerinin kuvvetlenmesi ve sabit getirili enstrimanlardaki ylksek getirinin
etkisiyle Nisan ayini sirasiyla %0,97 dislsle 4.622 dolar ve %1,81 dislsle 73,77 dolar
seviyelerinde tamamladi. Brent petrol, arza yonelik endiselerin devam etmesiyle birlikte ayi
%7,86 ylkseligle 110,14 dolar seviyesinde tamamladi.

Fitch, program digi degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken,
gérinimini  "pozitiften "duragan"a cevirdi. Goriiniim revizyonunun, iran savasinin
baglamasindan bu yana Tirkiye'nin doéviz rezervlerinde yasanan belirgin dlsisten
kaynaklandigi ifade edildi.

TCMB Nisan toplantisinda politika faizini, beklendigi gibi, %37'de sabit tuttu. Gecelik vadede
bor¢ verme faiz orani %40'ta, gecelik vadede borglanma faiz orani da %35,5'te birakildi.
Karar metninde enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigini belirten TCMB, 6nci
verilerin ana egilimin Nisan ayinda bir miktar ylkselecedine isaret ettigini belirtti.
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Yakin Donem Beklentilerimiz - 2

Aciklamada, "Son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon goriinimiinde belirgin ve kalici
bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilagtirilacaktir" mesaji verildi.

Uluslararasi Geligmeler

ABD’de Mart ay1 ADP tarim digi istihdam verisi 41 bin olan beklentilerin tGzerinde 62 bin oldu.
ABD’de Mart ayi tarim digi istihdam verisi 65 bin olan beklentilerin izerinde 178 bin olarak
aciklanirken igsizlik orani %4,4 olan beklentilerin altinda %4,3 oldu.

ABD’de Mart ayi ISM imalat disi PMI verisi 54,8 olan beklentilerin altinda 54,0 olarak
aciklandi.

ABD’de dérdiincii ceyrek GSYiH ceyreklik bazda %0,7 olan beklentilerin altinda kalarak
%0,5 olarak agiklandi.

ABD’de Mart ayi TUFE aylik bazda %0,3 olan beklentilerin altinda %0,2, yillik bazda da %3,4
olan beklentilerin altinda %3,3 olarak acgiklandi. Yilllk bazda cekirdek TUFE ise %2,7 olan
beklentilerin altinda %2,6 oldu.

ABD’de Mart ayi gekirdek kigisel tiketim harcamalari aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%3,2 olan beklentilere paralel geldi.

ABD’de Nisan ayi tretim PMI verisi 54,0 olan beklentilerin (izerinde 54,5, imalat PMI verisi
ise 53,1 olan beklentilerin altinda 52,7 oldu.

Euro Bolgesi Mart ayi imalat PMI verisi 51,4 olan beklentilerin izerinde 51,6 oldu. Hizmet
PMI verisi 50,1 olan beklentilerin altinda 50,2 olurken bilesik PMI verisi ise 50,5 olan
beklentilerin Uzerinde 50,7 olarak agiklandi.

Euro Bélgesi TUFE aylik bazda %1,2 olan beklentilerin tizerinde %1,3, yillik bazda ise %2,5
olan beklentilerin Gzerinde %2,6 olarak agiklandi.

Euro bolgesi Mart ayi issizlik orani %6,2 olan beklentilere paralel gergeklesti.

ingiltere’de Mart ay1 TUFE yillik bazda %3,3 olan beklentilere paralel gerceklesti.

Cin’de Mart ay1 yillik TUFE %1,2 olan beklentilerin altinda %1,0 olarak aciklandi.

Cin’de birinci geyrek GSYiH %4,8 olan beklentilerin (izerinde %5,0 olarak agiklandi.

Cin imalat PMI verisi Nisan’da 50,1 olan beklentilerin Gizerinde 50,3 oldu.

Cin Merkez Bankasi, gosterge faizi iglevi géren 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarinda degisiklige
gitmeyerek sirasiyla %3,0 ve %3,5'te sabit tuttu.

Ulusal Geligmeler

imalat PMI Mart’ta 1,6 puan diisiisle 47,9 seviyesine geriledi.

TUFE Mart ayinda %2,4’lik beklentiye karsilik %1,94 artarken, yillik bazda artis %30,87 oldu.
Sanayi Uretimi, Subat’ta aylik %2,6, yillik %2,2 artis kaydetti.

imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani Nisan’da bir énceki aya gére 0,5 puan artisla
%73,8e ylkseldi.
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Yakin Donem Beklentilerimiz - 3

Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giliven Endeksi Nisan’da aylik bazda 1,4 puan
azalarak 98,6’e indi.
Nisan ayinda tlketici gliven endeksi 6nceki aya gore 0,5 puan artigla 85,5'e ¢ikti.

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Mart’ta bir 6nceki aya kiyasla 0,3 puan azalarak
%8,1 oldu.

Ekonomik gliven endeksi Nisan’da 1,5 puan azalarak 96,4 seviyesine geriledi.
Mart ayinda dig ticaret agidi yillik bazda %56 artarak 11,2 milyar dolara yikseldi.

TCMB verilerine gore, 24 Nisan haftasinda brit rezervler 171,1 milyar dolar, swap hari¢ net
rezervler de 36,4 milyar dolar oldu.
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Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatirim tavsiyesi veya danigmanhgi
niteliginde degildir. Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu
stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu dislinllen kaynaklardan
derlenmigstir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel
goruglerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi gorisi yerine gegmez. Bu gorigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.S

Fon yoneticilerinin kisisel gorisleri olarak hazirlanmistir. Yatirnm tavsiyesi veya danigmanlhidi niteliginde degildir. Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Giivenilir oldugu
dustinulen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel gorislerini
yansitir ve ilgili sirketlerin resmi goriisii yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. © 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.S
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Disiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/caligsanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil
baglangic doneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dislk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu  Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyuklaga
121.059.238 TL

. %62,17 Mevduat (TL)
%24,19 Devlet Tahvili
%9,13 Ters-Repo

MHB %1,09 %0,85 %2,63 Kamu Kira Ser. (TL)
KatlllmCl Say|S| . %1,17 Varliga Dayali MK
24 857 . %0,71 Katilma Hesabi (TL)

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Diigiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gercevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katiimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
baslangic doneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baslangi¢c Fonu olup
disuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim

Fon  Gider Gider Fe EESIE

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImVCeI Savisi Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Buyuklugu
188605384 TI_ . %82,02 Katilma Hesabi (TL)

MHC %1 09 %O 85 %15,22 Kamu Kira Ser. (TL)

’ ’ %2,76 Ozel Sektor Kira Ser.
Katilimer Sayisi e t
74.473
MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Nisan/2026 7
Fonlarimiz
Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirma yénlendirilir.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklaga
752.805.727 TL

Bl %5879 Kamu Kira Ser. (TL)
%20,68 Hisse Senedi
%8,95 GSYF Katilma Paylari

M H I %1,09 %0,85 %5,61 Katilma Hesabi (TL)
KatlllmCl SaYISI B %3.50 Kiymetli Madenler
187 990 . %2,47 GYF Katilma Paylari

Temkinli Degigken Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup dusuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon !§Iet|m EaniBiyiiklugi
Fon Gider Gider "
. . . . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimei Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blydklaga
70.392.070 TL

B %2321 Ozel Sektsr Tahvili
%20,40 Finansman Bonosu
%19,75 Devlet Tahvili

M H M %1,09 %0,85 %10,25 BYF Katilma Paylari
Katilimci Sayisi [l 7,14 Ters-Repo
700 . %19,25 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galigsanlara sunulan

degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

MHN %1,09 %0,85

Fon Blyuklaga
30.860.288 TL

Katilimci Sayisi
418

. %42,77 Hisse Senedi
%14,50 Devlet Tahvili
%10,84 Finansman Bonosu
%8,04 Vadeli islemler Teminat
. %6,56 Ters-Repo
I %17,29 Diger

Atak Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-iizeri risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

MHO %1,09 %0,85

Fon Blydklaga
49.541.255 TL

Katilimci Sayisi
530

. %59,81 Hisse Senedi

%10,11 Ters-Repo

%9,60 Devlet Tahvili

%5,16 Takasbank Para Piyasasi
[ 4,98 Vadeli Islemler Teminat
[ %10,34 Diger

MetlLife
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Fonlarimiz

Agresif Degisken Fon (Risk: Yiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim T
Fon Gider Gider el LT

Kodu Kesintisi Kesintisi KatI|ImV: Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Blyuklaga
71.389.739 TL

. %82,64 Hisse Senedi
%7,02 Ters-Repo

%3,66 Takasbank Para Piyasasi
MHR %1,09 %0,85 %2,37 Vadeli Islemler Teminat
Katilimci Sayisi W %146 YYF
596 . %2,85 Diger

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon igletim

Fon Gider Gider S EEL T »
. . . . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
Fon BUyUkIUgU Il %+60.48 Hisse S?nedi
33.325.297 TL jzing:i\Z“ Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85 %3,97 YYF
KatlllmCl SaYISI . %1,87 BYF Katilma Paylari
469 . %0,99 KMBYF
MetLife Hayata birlikte yon verelim

Emeklilik ve Hayat



Nisan/2026 10
Fonlarimiz
Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?
Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi el G

(Yilhk) (Yillik)

Fon Blyuklaga
48.481.502 TL

. %71,91 Hisse Senedi
%17,66 Kamu Kira Ser. (TL)
%5,36 BTAS

MHV %1,09 %0,85 %2,93 YYF
Katilimci Sayisi W 10 KMBYF
. %1,04 BYF Katilma Paylari
497

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?
Otomatik katilm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yonlendirilir.

Fon Toplam Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Blydklaga
626.219.118 TL

. %60,38 Devlet Tahvili
%19,57 Hisse Senedi
%12,60 GSYF Katilma Paylari

M HZ %1,09 %0,85 %5,31 GYF Katilma Paylari
Katilimci Sayisi W %077 YYF
123.309 . %1,37 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

vieth e EmeidilicYatinm Halka frz - ralka Arzden son1 Ay Getiri Son 1Yl Getir
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %807,95 %3,24 %51,78
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %703,73 %3,27 %48,85
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %751,70 %4,54 %45,30
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.233,65 %3,79 %51,14
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.269,14 %5,60 %52,01
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.572,50 %6,19 %52,38
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.884,94 %6,66 %49,65
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.630,14 %8,47 %53,12
Agresif Katilim Degisken 02.01.2018 %1.929,48 %9,72 %54,80
Standart Fon 02.01.2018 %815,55 %2,24 %37,04

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her turli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde "Emeklilik Yatirim Fonlari" sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgl yayinlanmig olup,
iceriginin hi¢bir b6limi alim-satim yéniinde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Hayata birlikte yon verelim
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Bireysel Emeklilik Sistemi ile
ilgili bunlar: biliyor musunuz?

%20

Devlet Katkisi

Maksimum
Devlet
Katkisi

18

Katilim '$a_rtlari

56 YAS
10 YIL

Hak Edis

Devlet
Katkisi
Hak Edis
Siiresi

5+

Yili Agan
Sozlesmelerde
%0 Kesinti
Avantaji

Fon
Yonetimi

MetLife
Cepte

Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her katki payinin %20’si oraninda
tutar, mevcut yatirnminiza ek olarak devlet tarafindan emeklilik hesabiniza édenir.

Bir takvim yilinda hak kazanabilece@iniz maksimum devlet katkisi tutari, yillik
toplam brit asgari lcretin %20’si kadardir. Bu firsattan maksimum tutarda
faydalanabilmek icin katki payr miktarinizi ayhk brit asgari tcret kadar
belirleyebilir veya dlzenli olarak katki payinizi artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak i¢in 18 yasindan buylk; devlet katkisindan faydalanabilmek igin
ise T.C. vatandasi veya mavi kart sahibi olmaniz gerekmektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nde en az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda
devlet katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.

Sistemde 10 yildan fazla, 10 yildan fazla,
Kalis Siiresi 56 yas 56 yasindan énce ©-10yil 3-6yl - 0-3yil

m %100 %60 %35 %15 %0

Sistemde kaldikga sistemin sundugu avantajlardan daha ¢ok faydalanirsiniz.
Bireysel emeklilik sézlesmenizin ilk 5 yilinda yonetim gider kesintisi ve giris aidati
gibi kesintilerin toplami, her yil i¢in aylk brit asgari Gcretin %8,5'i oraninda
yapilabilir. 6’nci yildan itibaren ise yonetim gider kesintisi, giris aidati gibi kesintiler
yapilmaz.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde getirilerinizi artirmak icin risk istahiniza gére
fonlarinizi yonetebilirsiniz. Bir yilda en fazla 6 kez fonlarinizi degistirerek daha iyi
bir getiri orani yakalayabilirsiniz.

Mobil uygulamamiz MetLife Cepte lzerinden
birikimlerinizi takip edebilir, islemlerinizi
gerceklestirebilirsiniz.
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(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagli ortakliklari ve istirakleri ("MetLife") aracilidiyla,
bireysel ve kurumsal muisterilerinin degisen diinyalarina yén vermelerine yardim etmek lizere
sigorta, yillik gelir sigortalari, galisan yan haklari ve varlik yénetimi alanlarinda hizmet veren,
dinyanin 6nde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan
fazla tlkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika,
Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com
adresini ziyaret ediniz.
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