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Piyasa Degerlendirmesi - Ocak 2025

Ocak ayinda kiiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, jeopolitik risklerdeki artig, FED
faiz karari ve degerli metallerdeki yukselis olarak karsimiza ¢ikiyor.

Venezuela Devlet Bagkani Maduro'nun ele gegirilip Glkeden ¢ikarilmasiyla sonuglanan
operasyonun etkisi fiyatlamalar tarafinda sinirli kalirken, ABD’nin Orta Dogu’ya
gonderdigi filo ve Trump’in Iran’a yonelik agiklamalari jeopolitik riskleri yliksek tutmaya
devam etti. Gronland konusundaki diplomasi trafigi sonrasi gelen ilimli mesajlar ise
Avrupa — ABD arasindaki gerilimi azaltti. Bu gelismelerin yani sira Rusya — Ukrayna
arasinda ise toprak bitinligi konusu barigin éniindeki ana unsur olmaya devam ediyor.
FED, Ocak ayinda faizleri piyasa beklentileri gcergcevesinde %3,5 - %3,75 seviyesinde
sabit birakti. Karar sonrasi yapilan agiklamada, issizlik oraninda istikrar sinyalleri alindigi
belirtilirken enflasyonun %2,0 olan hedefin (izerinde seyrettigi ifade edildi. Piyasalar ilk
faiz indirimini Haziran ayinda fiyatlarken yil genelinde ise 2 faiz indirimi 6n gériliyor.
Fiyatlamalar tarafinda Dolar Endeksi ayi1 %1,4 dislsle 96,99 seviyesinden kapatirken
ABD 10 yillik tahvil faizleri ise 7,4 baz puan yikselisle %4,25 seviyesinde tamamladi.
Euro Bolgesi’nde TUFE’nin %2 olan hedefin altinda %1,9 olarak agiklanmasinin da
etkisiyle, Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinden ilimli mesajlar gelirken Ingiltere’de ise
faiz indirim beklentilerinin azaldigini gordik. Japonya’da ise faizler bu ay piyasa
beklentileri cergevesinde %0,75 seviyesinde sabit kalsa da faiz artirrmina yonelik
aciklamalar strdu.

Jeopolitik risklerdeki artis ve dolar endeksindeki geri ¢cekilme, ay boyunca degerli
metallerdeki ylkselis trendini destekledi. Ay sonunda ABD Bagkani Trump’in yeni FED
Baskani adayi olarak, enflasyonla miicadelede daha “sahin-ilimli” bir profil olarak
konumlandirilan eski Fed guvernori Warsh’i sectigini agiklamasiyla degerli metallerde
geri ¢cekilme yasandi. Ons altin ayin son gini %10,1 dismesine karsgin ayr %12,4
ylUkselisle 4.849 dolardan kapatirken ons gimis, %28,5 dislis sonrasi ayl %17,2
ylkselisle 83,30 dolar seviyesinde tamamladi. Brent petrol ise Iran’a yonelik endigelerle
ayl %14,5 yikselisle %69,7 dolardan kapatti.

Dordinci geyrek bilango beklentileriyle birlikte kiiresel borsalarda pozitif bir tablo vardi.
ABD’de Nasdaq, S&P 500 ve Dow Jones endeksleri Ocak ayini sirasiyla %1,2, %1,4 ve
%1,7 yikselisle tamamladi. ingiltere FTSE 100 ay1 %2,9 yikselisle tamamlarken Euro
Bolge5| ve Asya borsalarinda da agirlikh olarak yukse||§|er hakimdi. Yurt icinde ise BIST
100 endeksi, yila glc¢li baglayarak Ocak ayini %22,9 yilkselisle 13.838 seviyesinden
tamamladi.

Yurt icinde TCMB, yilin ilk toplantisinda politika faizini 150 baz puanlik beklentiye kargin
100 baz puan indirimle %37" ye dusirdi. Onci verilere gére Ocak’ta TUFE'nin gida
onciliginde arttigini ve ana egilimdeki artisin sinirh oldugunu belirten Merkez Bankasi,
dezenflasyon sirecindeki risklere vurgu yapti.

Fitch Ratings, Tlrkiye’nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunun
gérinumini duragandan pozitife ylkselterek BB- seviyesinde teyit etti. Kurulus,
gérinum degisikliginin dig kirilganliklarin azalmasi, déviz rezervlerindeki hizl artig ve
rezerv kalitesinin ylkselmesiyle iligkili oldugunu belirtti. Moody's ise Turkiye'nin kredi
notunda bir degisiklige gitmedi.

Uluslararasi éell§me
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ABD’de Aralik ayi imalat PMI 51,8 olan beklentilere paralel gerceklesti. Hizmet PMI 52,9
olan beklentilerin altinda 52,5, bilesik PMI ise 53,0 olan beklentilerin altinda 52,7 olarak
aciklandi.

ABD’de Aralik ay tarim digi istihdam verisi 66 bin olan beklentinin altinda 50 bin olarak
aciklanirken igsizlik orani ise %4,4 olan beklentinin altinda %4,5 oldu.

ABD’de Aralik ayi TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %2,7 ile piyasa beklentilere
paralel gergeklesti.

ABD’de Kasim ayi perakende satiglar aylik bazda %0,5 olan beklentinin tzerinde %0,6,
cekirdek perakende satislar verisi %0,4 olan beklentinin tizerinde %0,5 olarak aglklandl
ABD’de lgiincii ceyrek GSYIiH verisi, ceyreklik bazda %4,3 olan beklentinin tzerinde
%4,4 oldu.

ABD’de Ocak ayI tuketici gliveni 90,6 olan beklentinin altinda 84,5 olarak agiklandi.

Euro Bolgesi Aralik ayr imalat PMI 49,2 olan beklentinin altinda 48,8, hizmet PMI 52,6
olan beklentinin altinda 52,4 ve bilesik PMI ise 51,9 olan beklentinin altinda 51,5 olarak
aciklandi.

Euro Bolgesi Aralik ayi sanayi Uretimi aylik bazda %0,5 olan beklentinin Gzerinde %0,7
oldu.

Euro Bolgesi Aralik ayit TUFE %2,0 olan beklentinin altinda %1,9 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi issizlik orani Aralik’ta %6,3 olan beklentinin altinda %6,2 olarak aciklandi.
Inglltere de TUFE Aralik’ta aylik bazda %0,4 olan beklentilere paralel gelirken yilhk
bazda ise %3,3 olan beklentilerin Gzerinde %3,4 oldu.

Cin’de sanayi Uretimi Aralik’ta %5,1 olan beklentinin tizerinde %5,2 olarak aciklandi.
Cin’de dérdiinci geyrek GSYIiH verisi yillik bazda %4,5 olan beklentilere paralel geldi.
Cin’de Ocak ayi imalat PMI verisi 50,1 olan beklentinin altinda 49,3 oldu.

Japonya Merkez Bankasi, faizleri piyasa beklentileri gergevesinde %0,75 seviyesinde
sabit birakti.

Ulusal Gell?meler

ISO Tiirkiye Imalat PMI Aralik'ta bir 6nceki aya gére 0,9 yiikselerek 48,9 oldu.

Aralik'ta TUFE aylik %0,89 ile %1 olan beklentinin altinda artarken y|II|k artis %30,89
oldu. 2025 yili enflasyon ortalamasi da %35,2 olarak kaydedildi.

Sanayi Uretim endeksi Kasim'da aylik bazda %2,5, yillik bazda ise %2,4 artig kaydetti.
Tirkiye genelinde konut satiglari Aralik’ta yillik bazda %19,8 artarak 254.777 olurken
2025 yilinda %14,3 artarak 1.688.910 adetle rekor kirdi.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim gliven endeksi Ocak’ta bir dnceki aya gére 0,7
puan azalarak 103 seviyesine geriledi.

Tuketici gliven endeksi, Ocak’ta aylik 0,2 puan artigla 83,7’ye ytikseldi.

Issizlik orani Aralik’ta 0,8 puan gerileyerek %7,7 ile 2005 yilindan bu yana goriilen en
disuk seviyeye indi.

Merkez Bankasi'nin toplam briit rezervi 23 Ocak haftasinda 215,6 milyar dolara ¢ikarak
yeni bir rekor kirarken swap hari¢ net rezerv ise 85,5 milyar dolara ulasti.

Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani
Aralk’ta 0,2 puan artarak %74,4 oldu.

Aralik ayinda dig ticaret acigi yillik bazda %5,6 artarak 9,3 milyar dolara yikselirken
2025 yilinin tamaminda %11,9 artigla 92,0 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
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Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhidi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disinilen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gorisi yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.$
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon BUYUkIUgU B Mevduat (TL)

109.175.871TL [] Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85 '
Katilimci Sayisi [ Kamu Kira Ser. (TL)
26.046 H Ters-Repo

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biyaklugia

Fon Gider Gider .
. e . ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimet Savisi
(Yillik) (Yillik) v
Fon Buyuklaga
Katilma Hesabi (TL)

167.563.100TL ur

MHC %1,09 %0,85 Kamu Kira Ser. (TL)
Katilimei Sayisi .

[ Diger
76.773
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Gider Gider

Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

B Ozel Sektér Tahvili
Devlet Tahvili

Fon Blyukliaga

[ Finansman Bonosu

68.739.862TL
MHM %1,09 %0,85 W Ters-Repo
Katilimei SaYIS| BYF Katilma Paylari
749 [ Hazine Bonosu

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhk)

Fon Biiyuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

H Hisse Senedi

MHN %1,09

%0,85

Fon Biyuklaga

26.684.245TL

Katilimci Sayisi
412

[ Devlet Tahvili

[ Ozel Sektér Tahvili

M Finansman Bonosu
VDMK

B VIOP Teminat

[ Diger

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim




Ocak/2026
Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklugu

ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilik) (Yilhk)

Fon Biyiaklaga

W Hisse Senedi

Devlet Tahvili

46.844.046TL
MHO %1,09 %0,85 [ Finansman Bonosu
Katilimei Sayls' B Ozel Sektér Tahvili
560 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Fon Igletim Fon Bayukiago

Fon Gider Gider .. ”
. . . e ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katihmer Savisi
(Yillik) (Yillik) v

Fon BUYUklUgU W Hisse Senedi
70555755TL Ters-Repo

MHR %1,09 %0,85 . _
Katimci Sayisi W VIOP Teminat

632 B Finansman Bonosu
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhik) (Yilhik)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Biydklaga

30.568.078TL

Katilimci Sayisi
416

W Hisse Senedi

[ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85 N
[ Diger

[ BYF Katilma Paylari

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyaklagi
ve Portfoy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga
46.528.863TL

W Hisse Senedi

Kamu Kira Ser. (TL)

MHV %1,09 %0,85 "
Katimci Sayisi W Diger
437 [l BYF Katilma Paylari
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilik) (Yilhik)

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Katilimci Sayisi

Fon Blyuklugu

B Devlet Tahvili

622.588.896TL [] Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
122.714 W Gayrimenkul YF

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim Fon Biyukiag

Fon Gider Gider " -
. . . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime! Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

Fon Buyu klugu W Kamu Kira Ser. (TL)
698.959.388TL Hisse sened!

MHI %1,09 %0,85 [ Girigim Ser. YF
Katilimer SGYISI B Kiymetli Madenler

185.178 Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %727,64 %3,52 %52,39
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %633,09 %3,33 %50,44
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.132,37 %4,83 %47,61
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.201,89 %12,14 %43,20
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.513,39 %15,43 %41,24
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.854,57 %19,12 %36,90
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.470,75 %11,82 %47,07
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.743,20 %13,51 %45,92
Standart Fon 02.01.2018 %816,27 %5,86 %33,54
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %697,28 %7,78 %43,17

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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