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Piyasa Degerlendirmesi - Subat 2025

Ocak ayinda kiiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, jeopolitik risklerdeki artig,
ticaret politikalarina yénelik endiseler ve majér merkez bankalarina yénelik beklentiler
oldu.

ABD ile Iran arasinda gergeklestirilen gériismelerin sonugsuz kalmasinin ardindan ABD
ve Israil’in Iran’a yonelik saldirilari ve Iran’in ABD’nin bolge askeri Uslerini de kapsayacak
sekilde karsilik vermesiyle jeopolitik riskler artti. Subat ayinin son giinlerinde Afganistan
ve Pakistan arasinda yasanan catigmalar ise ne kadar bdlgesel olsa da jeopolitik riskleri
artiran diger bir etken konumunda.

ABD Yiksek Mahkemesi’nin, yurirlige koydudu gimrik tarifelerine kargi karar
almasinin ardindan Trump, 150 giin sireyle %10 gimrik tarifesi uygulamaya basladi.
Trump ayrica tarife oranlarinin %15 seviyesine ylikselecegini belirtse de kritik mineraller,
enerji Urlnleri, bazi tarim Urdnleri, ilaglar gibi Grlinleri muaf tuttu. Gimrik tarifelerine
iliskin belirsizlik de piyasalardaki 6ngorilebilirligi azaltiyor.

Gegtigimiz ay faiz kararini agiklayan ECB ve BOE, faizleri piyasa beklentileri
cercevesinde sirasiyla %2,15 ve %3,75 seviyelerinde sabit birakti. Euro Bolgesi’nde
TUFE’nin %1,7 seviyesine gerilemesine karsin enflasyon algisina yonelik endiselerin
sirmesi, temkinli durusun korunmasinda etkili oldu. Ingiltere’de ise igsizlik oraninin
ylksek gelmesi, BoE’nin faiz indirimine yonelik beklentileri artiriyor. FED tarafina
baktigimizda, piyasalarin ilk faiz indirim beklentisi Eylil ayina 6telenirken yil genelinde iki
faiz indirimi bekleniyor. Subat ayinda dolar endeksi %0,6 yikselerek 97,61 olurken ABD
10 yillik tahvil faizleri 28 baz puan gerileyerek %3,96 seviyesine indi.

Artan jeopolitik risklerle birlikte degerli metallere olan ilgi devam etti. Ons altin Subat
ayini %8,5 yikselisle 5.563 dolar seviyesinde tamamlarken ons giimis %12,6 yikselisle
93,78 dolardan kapatti. Brent petrol ise arz endiseleriyle birlikte Subat ayini %4,7
ylkseligle 73,01 dolar seviyesinde tamamladi.

ABD borsalarinda yazilim sektériine yénelik artan endiseler sonrasi Nasdaq ve S&P 500
endeksleri sirasiyla %2,3 ve %0,9 gerilerken Dow Jones Subat ayini %0,2 yikseligle
kapatti. Ingiltere FTSE 100 endeksi %6,7 ylkseligle glicli goriinimuni korurken Euro
Bolgesi ve Asya borsalarinda da agirlikh olarak yilkselisler vardi. Yurt icinde ise BIST 100
endeksi, ayl %0,9 dislsle 13.717 seviyesinde tamamladi.

Yurt icinde, TCMB Bagkani Karahan tarafindan sunulan yilin ilk enflasyon raporunda
2026'ya iligkin tahmin aralig1 yukseltildi. Daha 6nce %13-%19 olan 2026 yil sonu
enflasyon tahmin aralidi %15-%21’e ¢ikartilirken 2026 igin ara hedef %16 seviyesinde
korundu.

Uluslararasi Geligmeler

ABD’de Ocak ayi imalat PMI verisi 51,9 olan beklentilerin lizerinde 52,4 olarak agiklandi.
ISM imalat PMI verisi ise 48,5 olan beklentilerin Gizerinde 52,6 oldu.

ABD’de Ocak ay! hizmet PMI verisi 52,5 olan beklentilerin lizerinde 52,7, bilesik PMI
verisi 52,8 olan beklentilerin tGizerinde 53,0 olarak agiklandi. ISM imalat digi Ocak ayi
PMI verisi ise 53,5 olan beklentilerin tGizerinde 53,8 olarak agiklandi.
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ABD’de ADP tarim digi istihdam verisi Ocak ayinda 46 bin olan beklentilerin altinda 22
bin oldu.

ABD’de perakende satiglar Aralik’ta aylik bazda %0,4 olan beklentilerin altinda %0,0
olarak agiklandi.

ABD’de Ocak ayi tarim digi istihdam verisi 66 bin olan beklentilerin Gizerinde 130 bin,
issizlik orani ise %4,4 olan beklentilerin altinda %4,3 oldu.

ABD’de Ocak ayi TUFE verisi ayhk bazda %0,3 olan beklentilerin altinda %0,2, yillik
bazda ise %2,5 olan beklentilerin altinda %2,4 olarak aciklandi. Uretici fiyatlari ise aylk
bazda %0,3 oIan beklentilerin Gzerinde %0,5 artti.

ABD’de Ocak ayi sanayi Gretimi verisi aylik bazda %0,4 olan beklentilerin tGizerinde %0,7
artti.

ABD’de Aralik ayi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari aylik %0,3 olan beklentilerin
Uzerinde %0,4 oldu.

ABD’de Subat ayi tiiketici gliveni 87,4 olan beklentilerin tizerinde 91,2 olarak agiklandi.
Euro Bolgesi Ocak ayi imalat PMI verisi 49,4 olan beklentilerin izerinde 49,5 olarak
aciklandi. Hizmet PMI verisi 51,9 olan beklentilerin altinda 51,6 olurken bilesik PMI verisi
51,5 olan beklentilerin altinda 51,3 olarak agikland..

Euro Bolgesi dordiinci ¢ceyrek GSYIH verisi geyreklik ve yillik bazda beklentilere paralel
gelerek sirasiyla %0,3 ve %1,3 oldu.

Euro bolgesi Aralik ayi sanayi Uretimi aylik bazda -%1,5 olan beklentilerin altinda -%1,4
olarak aciklandi.

Euro Bélgesi'nde aylik TUFE Ocak’ta -%0,5 olan beklentilerden iyi gelerek -%0,6 oldu.
Yilhk enflasyon ise beklentilere paralel %1,7 seviyesinde gerceklesti.

ingiltere’de TUFE Ocak ayinda yillik bazda beklentilere paralel %3,0 olarak acikland.
Cin’de Caixin imalat PMI verisi Ocak ayinda 50,1 olan beklentilerin tizerinde 50,3 geldi.
Cin’de Merkez Bankasi (PBOC) faizleri, piyasa beklentileri gergevesinde %3,0
sewyesmde sabit birakti.

Japonya’da Ocak ayi ulusal TUFE verisi %2,0 olan beklentilere paralel geldi.

Ulusal Geligmeler

2025 Aralik’ta 48,9 olan imalat PMI Ocak’ta 48,1 seviyesine geriledi.

TUFE Ocak’ta %4,84 ile %4,1’lik beklentiyi agarken yillik bazda artis %30,65 oldu. Uretici
fiyatlari ise aylk %2,67 artarken yillik %27,17’ye geriledi.

Sanayi Uretimi Arallk’ta aylik bazda %1,2 artarken, yillik bazda %2,1 geriledi.

Perakende satiglar Aralik’ta %1,7 artarken, yillik bazda artis %16,3 oldu.

Cari iglemler dengesi Aralik’ta 7,3 milyar dolar ile 5,2 milyar dolarlik beklentiden fazla
acik verdi.

Tuketici gliven endeksi, Subat’ta 2 puan ylkselerek 85,7’ye cikti.

Toplam konut satiglari Ocak ayinda yillik bazda %4,7 dislsle 117.025’e geriledi.

Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani
Subat’ta bir 6nceki aya gore 0,4 puan azalarak %74'e geriledi.

Subat'ta mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi bir 6nceki aya goére 1,1
puan artarak 104,1 oldu.

Ocak ayinda dig ticaret acigi yillik bazda %11,6 artarak 8,4 milyar dolara yukseldi.
Ekonomik gliven endeksi Subat’ta 6nceki aya gore 1,3 puan artarak 100,7’ye ylkseldi.
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TCMB'nin toplam briit rezervi 20 Subat haftasinda 5,7 milyar dolar azalarak 206,1 milyar
dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise 6,0 milyar dolar azalarak 75,6 milyar dolar
oldu.

Issizlik orani Ocak’ta 0,3 puan artarak %8,1 seviyesine ylkseldi.

Fon yoneticilerinin kisisel gorusleri olarak hazirlanmigtir. Yatirim tavsiyesi veya danismanhidi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ve Denizbank A.$ fonlari yonetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disinilen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatal veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kigisel goruslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi goriisl yerine gegmez. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.$
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Fonlarimiz
Baglangi¢ Fon (Risk: Digiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylk ca*ma sliresi dahil
basglangi¢c déneminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangi¢ Fonu olup
dusuk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

Fon Blyuklaga

113.681.560TL

Katilimci Sayisi
25.779

B Mevduat (TL)
[1 Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

[}l Ters-Repo

W Kamu Kira Ser. (TL)

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Dusiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu
Ek maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde isveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siresi dahil
ba§langl%d6neminde katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi, faiz geliri elde
etmeyen Baslangi¢c Katilim Fonudur ve disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Bayuklagi
ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yillik)

Fon Blyukliga

173.676.622TL

Katilimci Sayisi
76.463

B Katilma Hesabi (TL)

MHC %1,09 %0,85

Kamu Kira Ser. (TL)
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Fonlarimiz
Temkinli Degigken Fon (Risk: Disik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup duslk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhik) (Yilhk)

B Ozel Sektér Tahvili

Fon Bayuklugu Devlet Tahvili
67.284.283TL [} Finansman Bonosu
MHM %1,09 %0,85 B Ters-Repo
Katilimei SaY|SI BYF Katilma Paylari
721 [ Hazine Bonosu

[ Diger

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biiyaklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

W Hisse Senedi
Fon Buyuklugu 71 Devlet Tahvil
28.374.390TL [ Ozel Sektér Tahvili

MHN %1,09 %0,85 M Ters-Repo
Katilimci Sayisi PP
412 J VIOP Teminat
[ Diger
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Fonlarimiz
Atak Degigken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim .t e
Fon Gider Gider LRSI

Kodu Kesintisi Kesintisi Kat|||mv<: Savie Portféy Dagilimi
(Yilk) (Yillk) Y

Fon Buyuklaga

W Hisse Senedi

48.377 804T|_ Devlet Tahvili
M HO %1,09 %0,85 ' ’ [l Ters-Repo
Katimci Sayisi g TPP
547 Diger

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayriimay: tercih eden katilimcilara/galiganlara sunulan
degisken bir fon olup ylksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Biiviikliigi
Fon Gider Gider on Buytikitgd " o
. .. . ve Portféy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
%3 %3

Fon BUYUkIUgU J Hisse Senedi
71.004.056TL Ters-Repo

MHR %1,09 %0,85
Katilimei Sayisi mTPP

625 [ Diger

MetlLife
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Fonlarimiz
Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baglangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katimcilara/caliganlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-lzeri risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buayuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yilhk) (Yilhik)

Fon Buyuklaga

30.837.328TL

Katimci Sayisi
431

B Hisse Senedi
[ Kamu Kira Ser. (TL)
MHU %1,09 %0,85

[l Taahhutlii islem Satim

M BYF Katilma Paylari

Agresif Katilim Degigken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢c fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yillik)

Fon Biyuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Biyuklagu
45.688.039TL

W Hisse Senedi

Kamu Kira Ser. (TL)

MHV %1,09 %0,85 I
Katilimci SGYISI [ Taahhiitlii islem Satim
450 [ BYF Katilma Paylari
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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Fonlarimiz
Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu fonda yatirima yoénlendirilir.

Fon Toplam  Fon Igletim
Fon Gider Gider

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi
Katilimci Sayisi

(Yillik) (Yilhk)

%5
Fon Blyuklaga

B Devlet Tahvili

620.737.665TL [] Hisse Senedi
MHZ %1,09 %0,85 -
Katilimci Sayisi [ Girisim Ser. YF
122.475 B Gayrimenkul YF

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim
Fon Gider Gider
Kodu Kesintisi Kesintisi
(Yilhk) (Yilhik)

Fon Biyiklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Bayuklaga

W Kamu Kira Ser. (TL)

701.049.380TL Hisse Senedi
MHI %1,09 %0,85 I
Katilimci Sayisi W Girigim Ser. YF
185.792 W Diger
MetLife Hayata birlikte yon verelim
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim
Fonlari

Halka Arz
Tarihi

Halka Arzdan
itibaren Getiri

Son 1 Ay Getiri

Son 1Yl Getiri

10

Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %751,05 %2,83 %52,25
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %652,36 %2,63 %49,68
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.163,59 %2,53 %47,65
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.225,94 %1,85 %45,75
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.526,75 %0,83 %43,89
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.852,42 %-0,11 %39,86
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.481,15 %0,66 %47,09
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.743,48 %0,02 %47,41
Standart Fon 02.01.2018 %819,89 %0,40 %34,20
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %698,91 %0,20 %42,60

Fonlarimizin strateji, igerik ve performanslari ile ilgili her turli detayl bilgiyi
metlife.com.tr internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak

takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amagh yayinlanmis
olup, igeriginin hi¢gbir bélimd alim-satim ydéninde yatirim tavsiyesi olarak
degerlendirilemez. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gérisgler, yatirrmcinin mali durumuna
veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

MetlLife

Emeklilik ve Hayat
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kavacik Ticaret Merkezi

Ruzgarlibahce Mahallesi Cam Pinari Sokak No:1
Kavacik 34805 Beykoz / Istanbul

Sicil No: 388669

MERSIS No: 0854006902900025

f /MetLifeTR

W /MetLifeTR
/MetLifeTR

© /MetLifelurkiye
& /metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortakhklarn ve igtirakleri ("MetLife")
araciligiyla, bireysel ve kurumsal musterilerinin degisen diinyalarina yon vermelerine
yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalar, ¢calisan yan haklar ve varlik yonetimi
alanlarinda hizmet veren, diinyanin dnde gelen finansal hizmet sirketlerinden biridir.
1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla llkede faaliyet gosteren MetLife; Amerika
Birlesik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri
konumundadir. Daha fazla bilgi icin www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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