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Piyasa Degerlendirmesi - Temmuz 2026

Temmuz ayinda kiiresel tarafta en dikkat ceken gelismeler, ABD - iran arasinda artan gerilim, major
merkez bankalarinin faiz kararlari ve enerji fiyatlarindaki artis oldu.

ABD - iran arasinda yeniden baslayan ve karsilikli olarak devam eden saldirilar sonrasi Temmuz
ayinda jeopolitik riskler ylkseldi. Hirmiz Bogazi’nin kontroliine yénelik gelismeler endiseleri artirsa
da saldinlarin etki alani sinirli kaldi. Buna karsin belirsizliklerin Kizildeniz Gizerinden bdlgeye yayilma
riski de bulunuyor.

Temmuz ayinda Fed, ECB, BoE ve BodJ’un faiz kararlari vardi. Fed, faizleri piyasa beklentileri
cercevesinde %3,50-%3,75 araliginda sabit tutarken Fed Bagkani Warsh, enflasyonda kalici bir
toparlanmanin zaman alacagini sdyledi. ECB, ana refinansman oranini %2,40 ve marjinal bor¢ verme
oranini %2,65 olarak korurken, yapilan acgiklamada belirsizlige vurgu yapildi. BoE tarafinda da
beklentilere paralel faizler %3,75 seviyesinde sabit tutulurken BoE Bagkani Bailey, jeopolitik risklerin
devam etmesi durumunda sikilagmak zorunda kalinabilecegi yoninde mesaj verdi. Bod ise
beklentilere paralel olarak politika faizini %1,00 seviyesinde sabit tuttu. Bu gelismelerle birlikte dolar
endeksi %1,3 dislsle 99,91 seviyesine gerilerken ABD 10 yillik tahvil faizleri 25 baz puan ylkseligle
%4,72 seviyesinde ayl tamamladi.

Temmuz ayina 73,4 dolar seviyesinde baslayan Brent petrol, jeopolitik risklerin ay igerisinde yeniden
artirmasi ve Hirmiz Bogazi’nin kapatildigina yénelik aciklamalar sonrasi ay1 %21,1 yikselisle 88,87
dolar seviyesinde tamamladi. Degerli metaller tarafinda ise ons altin 4 ayhk disls serisini
sonlandirarak ay1 %0,9 ylikseligle 4.044 dolar seviyesinde kapatirken ons gimis -%1,7 dislisle 57,67
dolar seviyesinden tamamladi.

Teknoloji hisselerinde devam eden baski sonrasi ABD’de Nasdaq ve S&P500 endeksleri Temmuz
ayini siraslyla %6,6 ve %0,1 dislsle kapatirken Dow Jones endeksi ayl1 %0,3 yikseligle tamamladi.
ingiltere’”de FTSE 100 endeksi ayi %3,5 yiikselisle tamamlarken Avrupa endekslerinde de genele
yayllan ylkseligler vardi. Asya borsalarinda ise NIKKElI 225 ve KOSPI endeksleri onciliginde
satiglar yasandi. Yurt icine baktigimizda, BIST100 endeksi, dnceki ayki kazancinin tamamini geri
vererek ayl %4,7 dislgle 13.458 seviyesinde tamamladi.

Moody's ve Fitch Ratings, olagan gézden gecirmelerinde, Tirkiye'nin kredi notunu degistirmedi.
TCMB politika faizini, beklentiler dahilinde, %37'de sabit birakirken gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranini %40 seviyesinde, borglanma faiz oranini da %35,5 seviyesinde sabit tuttu. Enflasyonun ana
egiliminin, Haziran’da sinirl bir miktar geriledigine dikkat cekilen karar metninde, "Oncii veriler ana
edilimin Temmuz’da gegici olarak ylikselecegine isaret etmektedir” denildi. TCMB, enflasyon
goriniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagi mesajini yinelerken enflasyon tzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyatl durusunu
bir kez daha vurguladi.

Uluslararasi Gelismeler

ABD’de ADP tarim disi istihdam verisi Haziran ayinda 118 bin olan beklentilerin altinda 98 bin oldu.
ABD’de uretim PMI verisi Haziran’da 55,7 olan beklentilerin altinda 53,9, ISM imalat PMI verisi ise
53,8 olan beklentilerin altinda 53,3 oldu. Hizmet PMI verisi 52,2 olan beklentilerin altinda 51,2, imalat
PMI verisi 54,2 olan beklentilerin altinda 54,0, bilesik PMI verisi ise 52,2 olan beklentilerin altinda
51,9 olarak acgiklandi.

ABD’de Haziran ayi tarim digi istihdam verisi 114 bin olan beklentilerin altinda 57 bin olarak
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aciklanirken issizlik orani %4,3 olan beklentilerin altinda kalarak %4,2 oldu.

ABD’de Haziran ayr TUFE verisi -%0,1 olan beklentilerin altinda -%0,4, yillk bazda %3,8 olan
beklentilerin altinda %3,5 olarak aciklandi. Cekirdek TUFE verisi ise aylik %0,2 olan beklentilerin
altinda %0,0 oldu.

ABD’de Haziran ayi ¢ekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi aylik bazda %0,2 olan beklentilerin
altinda %0,1 aciklanirken yillik veri %3,3 olan beklentilere paralel geldi.

Euro Bolgesi imalat PMI verisi 51,3 olan beklentilerin Gzerinde 51,4 olarak acgiklandi. Hizmet PMI
verisi 48,9 olan beklentilerin lzerinde 49,4, bilesik PMI verisi ise 49,5 olan beklentilerin lzerinde
50,0 oldu.

Euro Bolgesi Mayis ayi igsizlik orani %6,3 olan beklentilerin altinda %6,2 seviyesinde gergeklesti.
Euro Bolgesi TUFE verisi aylik ve yillik bazda beklentilere paralel olarak sirasiyla -%0,1 ve %2,8
seviyesinde gergeklesti.

ingiltere’de TUFE verisi yillik bazda %2,7 olan beklentilerin altinda %2,6 olarak aciklandi.

Japonya’da yillik enflasyon Haziran’da %1,5 seviyesinden %1,7’ye ylikseldi.

Cin’de ikinci ceyrek GSYiH verisi %4,5 olan beklentilerin altinda %4,3 olarak aciklandi.

Cin’de Temmuz ayi imalat PMI verisi 50,1 olan beklentinin altinda gelerek 49,0 oldu.

Cin’de TUFE verisi Haziran ayinda yillik bazda %1,1 olan beklentilerin altinda %1,0 seviyesinde
aciklandi.

Cin Merkez Bankasi, beklentilere paralel olarak, bir yillik kredi ana faiz orani %3,00, bes yillik kredi
ana faiz orani ise %3,50 seviyesinde sabit birakti.

Ulusal Geligmeler

Haziran ayinda TUFE, beklentilere paralel olarak, %0,99 artarken, yillik bazda artis %$32,11 oldu.
imalat PMI verisi Haziran’da 49,8’den 47,1 seviyesine geriledi.

Sanayi lretimi Mayis'ta aylik %2,9 azalirken yillik bazda degismedi.

imalat sanayii genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani Temmuz’'da bir
onceki aya goére 0,5 puan diserek %73,8 seviyesine geriledi.

Reel kesim giiven endeksi Temmuz’da bir dnceki aya gore 0,8 puan azalarak 101,2 seviyesine indi.
Tuketici gliven endeksi, Temmuz’da 1,9 puan artisla 89,8’e ylkseldi.

issizlik orani Haziran’da bir énceki aya gére 0,5 puan azalarak %7,6'ya geriledi.

Ekonomik gliven endeksi Temmuz’da bir 6nceki aya gore 0,9 puan artarak 99,8 seviyesine yikseldi.
Brit rezervleri 24 Temmuz ile biten haftada 2,1 milyar dolar artarak 162,6 milyar dolara c¢ikarken
swap hari¢ net rezervler 0,6 milyar dolar artigla 38,3 milyar dolar oldu.

Haziran ayinda dis ticaret acgigi yillik bazda %26,2 artarak 10,4 milyar dolara ylkseldi.

Fon yoneticilerinin kigisel gorisleri olarak hazirlanmigtir. Yatinm tavsiyesi veya danigsmanhigi
niteliginde degildir. Deniz Portféy Yonetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yonetirken bu stratejileri
temel almak zorunda degildir. Guvenilir oldugu disglinilen kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki
hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel goruslerini yansitir ve ilgili sirketlerin resmi
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gorisl yerine gegmez. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portfoy Yonetimi A.S

Fon yéneticilerinin kigsisel gérigleri olarak hazirlanmugtir. Yatinm tavsiyesi veya danismanligi niteliginde degildir. Deniz Portfoy
Yénetimi A.S. ve Denizbank A.S fonlari yénetirken bu stratejileri temel almak zorunda degildir. Giivenilir oldugu ddgdntlen
kaynaklardan derlenmistir, kaynaklardaki hatali veriler yazari baglamaz. Yorumlar yazarinin kisisel gérigslerini yansitir ve ilgili
sirketlerin resmi gérisi yerine ge¢gmez. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© 2026 Deniz Portféy Yénetimi A.S.
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Fonlarimiz

Baglangi¢ Fon (Risk: Dustik)

Hangi katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gegici maddesi ¢cergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde katilimcilar adina
katki paylarinin degerlendirildigi Baslangic Fonu olup disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon Biyuklagi
ve Portféy Dagilimi
Katilimei Sayisi

Fon igletim Gider
Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga

- %62,24 Mevduat (TL)

135.171.843 TL %28,74 Devlet Tahvili
%8,39 Ters-Repo

%0,63 Varliga Dayali MK

MHB %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi
24.407

Baglangi¢ Katilim Fon (Risk: Disgik)

Hangi katiimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Gegici maddesi ¢ergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katilimcilardan/calisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde katilimcilar adina
katki paylarinin degerlendirildigi Baglangic Fonu olup disuk risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Igletim Gider
Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
199.416.761 TL . %75,95 Katilma Hesabi (TL)
o, o, %13,38 Kamu Kira Ser. (TL)
MHC A)1,09 AO’SS %10,67 Ozel Sektsr Kira Ser.
Katilimci Sayisi
75.940
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Fonlarimiz

Temkinli Degigken Fon (Risk: Dugiik)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
fon olup distk risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Gider Fon Buyuklagu

Fon gletim Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik) Kesintisi (Y1llik) ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi
Fon Buyuklugu B 736,13 Deviet Tahvili
%18,86 Finansman Bonosu
74.688.409 TL %18,28 Ozel Sektdr Tahvili
M H M %1,09 %0,85 %9,72 BYF Katilma Paylari
Katilimci Sayisi Il %9.40 Ters-Repo
. %7,61 Diger
660

Standart Katilim Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu (faizsiz) fonda yatirima yénlendirilir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon Igletim Gider

Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
788.341.850 TL

B 64,99 Kamu Kira Ser. (TL)
%22,68 Hisse Senedi

M H I %1’09 %0,85 %8,70 GSYF Katilma Paylari
%2,36 GYF Katilma Paylari
KatlllmCl SayISI I %127 Katiima Hesabi (TL)
194.206
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Fonlarimiz

Dengeli Degigken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

7/13

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir

fon olup orta risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

MHN %1,09

Fon gletim Gider

Kesintisi (Yillik)

%0,85

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Fon Buyuklaga
32.256.556 TL

Katilimci Sayisi
418

&

Portféy Dagilimi

. %44,61 Hisse Senedi
%14,80 Devlet Tahvili
%10,22 Ozel Sektér Tahvili
%8,42 Finansman Bonosu
B %7.06 Vadeli Islemler Teminat
. %14,89 Diger

Atak Degigken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan degisken bir
fon olup orta-tzeri risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

MHO %1,09

Fon Igletim Gider
Kesintisi (Yillik)

%0,85

Fon Buyuklagu
ve
Katilimeci Sayisi

Fon Blydklaga
51.710.043 TL

Katilimci Sayisi
514

Portféy Dagilimi

. %60,64 Hisse Senedi

%10,34 Finansman Bonosu

%10,04 Devlet Tahvili

%7,10 Takasbank Para Piyasasi
W %491 Vadeli islemler Teminat
[ %6,97 Diger
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Fonlarimiz

Atak Katihm Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

8/13

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
(faizsiz) fon olup orta-tzeri risk profilindeki katihmcilara yéneliktir.

Fon Toplam Gider

Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon gletim Gider
Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve
Katilimci Sayisi

Portféy Dagilimi

MHU %1,09

%0,85

Fon Buyuklaga
35.381.533 TL

Katilimci Sayisi
521

. %62,68 Hisse Senedi
%29,16 Kamu Kira Ser. (TL)
%3,94 YYF
%1,75 BYF Katilma Paylari

B %1.73BTAS

B %0.,74 KMBYF

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katilimcilara uygun?

Otomatik katim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu fonda yatirrma yénlendirilir.

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon Igletim Gider
Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklagu
ve
Katilimeci Sayisi

Portféy Dagilimi

MHZ %1,09

%0,85

Fon Blydklaga
666.406.242 TL

Katilimci Sayisi
125.970

. %61,47 Devlet Tahvili
%18,99 Hisse Senedi
%11,95 GSYF Katilma Paylari
%5,48 GYF Katilma Paylari

B %0.87 KMBYF

[ %1,24 Diger
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Fonlarimiz

Agresif Degisken Fon (Risk: Yiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galigsanlara sunulan degisken bir
fon olup ylksek risk profilindeki katihmcilara yoneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimci Sayisi

Fon Toplam Gider
Fon Kodu Kesintisi (Yillik)

Fon gletim Gider

Kesintisi (Yillik)

Fon Buyuklaga
67.413.375 TL

. %88,09 Hisse Senedi
%4,47 Ters-Repo
%3,25 Finansman Bonosu

MHR %1,09 %0,85 %1,99 Vadeli Islemler Teminat
Katilimei Say|3| W %153 Ozel Sektor Tahvili
. %0,67 Takasbank Para Piyasasi
559

Agresif Katim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katiimcilara/galisanlara sunulan degisken bir
(faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yéneliktir.

Fon Buyuklagu
ve Portféy Dagilimi
Katilimeci Sayisi

Fon Toplam Gider

R P || [y | Do Elty

Kesintisi (Yillik)

Fon Blydklaga
50.297.216 TL

. %70,23 Hisse Senedi
%19,47 Kamu Kira Ser. (TL)
%4.,96 YYF
%3,52 BTAS

. %0,99 BYF Katilma Paylari

[ %0,83 KMBYF

MHV %1,09 %0,85
Katilimci Sayisi
567
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Yatirim

Halka Arzdan

10 /13

Fonlar Halka Arz Tarihi ltibaren Getiri Son 1Ay Getiri  Son 1Yil Getiri
Baslangi¢ Fon 01.02.2017 %902,54 %3,42 %48,99
Baslangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 %785,75 %3,36 %46,79
Temkinli Degisken Fon 02.01.2018 %1.360,20 %2,84 %45,21
Standart Katilim Fon 02.01.2018 %779,31 %0,80 %35,41
Dengeli Degisken Fon 02.01.2018 %1.316,46 %-0,33 %35,34
Atak Degisken Fon 02.01.2018 %1.603,22 %-0,58 %30,97
Atak Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.647,53 %-0,10 %35,07
Standart Fon 02.01.2018 %853,33 %-0,52 %25,42
Agresif Degisken Fon 02.01.2018 %1.859,07 %-1,78 %22,78
Agresif Katilim Degisken Fon 02.01.2018 %1.937,00 %-0,39 %35,45

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her turli detayli bilgiyi metlife.com.tr internet
sitemizde "Emeklilik Yatirnm Fonlar" sayfasindan giincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacgli yayinlanmig olup, igeriginin
hi¢bir béliimi alim-satim yéniinde yatirnm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gériisler,
yatirmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Karsilastirmali Fon Performanslari
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Bireysel Emeklilik Sistemi ile
ilgili bunlari biliyor musunuz?

%20

Devlet Katkisi

Maksimum
Devlet
Katkisi

Katihm Sartlari

56 YAS
10 YIL

Hak Edis

Devlet
Katkisi
Hak Edis
Suresi

5+

Yilh Asan
Sozlesmelerde
%0 Kesinti
Avantaji

Fon
Yonetimi

MetLife
Cepte

Bireysel emeklilik hesabiniza yatiracaginiz her katki payinin %20’si oraninda
tutar, mevcut yatirminiza ek olarak devlet tarafindan emeklilik hesabiniza édenir.

Bir takvim yilinda hak kazanabileceg@iniz maksimum devlet katkisi tutari, yillik
toplam brut asgari Ucretin %20’si kadardir. Bu firsattan maksimum tutarda
faydalanabilmek igin katki payl miktarinizi aylik brut asgari Gcret kadar
belirleyebilir veya duzenli olarak katki payinizi artirabilirsiniz.

Sisteme katilmak icin 18 yasindan buyuk; devlet katkisindan faydalanabilmek icin
ise T.C. vatandasi veya mavi kart sahibi olmaniz gerekmektedir.

Bireysel Emeklilik Sistemi’nde en az 10 yil kalip 56 yasinizi doldurdugunuzda
devlet katkisinin tamamini almaya hak kazanarak emekli olabilirsiniz.
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Sistemde kaldik¢a sistemin sundugu avantajlardan daha cok faydalanirsiniz.
Bireysel emeklilik s6zlesmenizin ilk 5 yilinda ydnetim gider kesintisi ve girig aidati
gibi kesintilerin toplami, her yil igin aylik brut asgari Ucretin %8,5’i oraninda
yapilabilir. 6'nci yildan itibaren ise yonetim gider kesintisi, giris aidati gibi kesintiler
yapilmaz.

Bireysel Emeklilik Sistemi'nde getirilerinizi artirmak igin risk istahiniza goére
fonlarinizi yonetebilirsiniz. Bir yilda en fazla 12 kez fonlarinizi degistirerek daha
iyi bir getiri orani yakalayabilirsiniz.

Mobil uygulamamiz MetLife Cepte Uzerinden
birikimlerinizi takip edebilir, islemlerinizi
gerceklestirebilirsiniz.
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MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagl ortaklklari ve igtirakleri ("MetLife") araciligiyla, bireysel ve kurumsal
musterilerinin degisen dinyalarina yon vermelerine yardim etmek Uzere sigorta, yillik gelir sigortalari, calisan
yan haklari ve varlik yonetimi alanlarinda hizmet veren, diinyanin énde gelen finansal hizmet sirketlerinden
biridir. 1868 yilinda kurulmus olan ve 40'tan fazla Glkede faaliyet gésteren MetLife; Amerika Birlesik Devletleri,
Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin
www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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