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Piyasa Değerlendirmesi - Temmuz 2026

Temmuz ayında küresel tarafta en dikkat çeken gelişmeler, ABD – İran arasında artan gerilim, majör
merkez bankalarının faiz kararları ve enerji fiyatlarındaki artış oldu.
ABD – İran arasında yeniden başlayan ve karşılıklı olarak devam eden saldırılar sonrası Temmuz
ayında jeopolitik riskler yükseldi. Hürmüz Boğazı’nın kontrolüne yönelik gelişmeler endişeleri artırsa
da saldırıların etki alanı sınırlı kaldı. Buna karşın belirsizliklerin Kızıldeniz üzerinden bölgeye yayılma
riski de bulunuyor.
Temmuz ayında Fed, ECB, BoE ve BoJ’un faiz kararları vardı. Fed, faizleri piyasa beklentileri
çerçevesinde %3,50-%3,75 aralığında sabit tutarken Fed Başkanı Warsh, enflasyonda kalıcı bir
toparlanmanın zaman alacağını söyledi. ECB, ana refinansman oranını %2,40 ve marjinal borç verme
oranını %2,65 olarak korurken, yapılan açıklamada belirsizliğe vurgu yapıldı. BoE tarafında da
beklentilere paralel faizler %3,75 seviyesinde sabit tutulurken BoE Başkanı Bailey, jeopolitik risklerin
devam etmesi durumunda sıkılaşmak zorunda kalınabileceği yönünde mesaj verdi. BoJ ise
beklentilere paralel olarak politika faizini %1,00 seviyesinde sabit tuttu. Bu gelişmelerle birlikte dolar
endeksi %1,3 düşüşle 99,91 seviyesine gerilerken ABD 10 yıllık tahvil faizleri 25 baz puan yükselişle
%4,72 seviyesinde ayı tamamladı.
Temmuz ayına 73,4 dolar seviyesinde başlayan Brent petrol, jeopolitik risklerin ay içerisinde yeniden
artırması ve Hürmüz Boğazı’nın kapatıldığına yönelik açıklamalar sonrası ayı %21,1 yükselişle 88,87
dolar seviyesinde tamamladı. Değerli metaller tarafında ise ons altın 4 aylık düşüş serisini
sonlandırarak ayı %0,9 yükselişle 4.044 dolar seviyesinde kapatırken ons gümüş -%1,7 düşüşle 57,67
dolar seviyesinden tamamladı.
Teknoloji hisselerinde devam eden baskı sonrası ABD’de Nasdaq ve S&P500 endeksleri Temmuz
ayını sırasıyla %6,6 ve %0,1 düşüşle kapatırken Dow Jones endeksi ayı %0,3 yükselişle tamamladı.
İngiltere’de FTSE 100 endeksi ayı %3,5 yükselişle tamamlarken Avrupa endekslerinde de genele
yayılan yükselişler vardı. Asya borsalarında ise NIKKEI 225 ve KOSPI endeksleri öncülüğünde
satışlar yaşandı. Yurt içine baktığımızda, BIST100 endeksi, önceki ayki kazancının tamamını geri
vererek ayı %4,7 düşüşle 13.458 seviyesinde tamamladı.
Moody's ve Fitch Ratings, olağan gözden geçirmelerinde, Türkiye'nin kredi notunu değiştirmedi.
TCMB politika faizini, beklentiler dahilinde, %37'de sabit bırakırken gecelik vadede borç verme faiz
oranını %40 seviyesinde, borçlanma faiz oranını da %35,5 seviyesinde sabit tuttu. Enflasyonun ana
eğiliminin, Haziran’da sınırlı bir miktar gerilediğine dikkat çekilen karar metninde, "Öncü veriler ana
eğilimin Temmuz’da geçici olarak yükseleceğine işaret etmektedir” denildi. TCMB, enflasyon
görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması durumunda para politikası duruşunun
sıkılaştırılacağı mesajını yinelerken enflasyon üzerindeki yukarı yönlü risklere karşı ihtiyatlı duruşunu
bir kez daha vurguladı.

Uluslararası Gelişmeler

ABD’de ADP tarım dışı istihdam verisi Haziran ayında 118 bin olan beklentilerin altında 98 bin oldu.
ABD’de üretim PMI verisi Haziran’da 55,7 olan beklentilerin altında 53,9, ISM imalat PMI verisi ise
53,8 olan beklentilerin altında 53,3 oldu. Hizmet PMI verisi 52,2 olan beklentilerin altında 51,2, imalat
PMI verisi 54,2 olan beklentilerin altında 54,0, bileşik PMI verisi ise 52,2 olan beklentilerin altında
51,9 olarak açıklandı.
ABD’de Haziran ayı tarım dışı istihdam verisi 114 bin olan beklentilerin altında 57 bin olarak
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açıklanırken işsizlik oranı %4,3 olan beklentilerin altında kalarak %4,2 oldu.
ABD’de Haziran ayı TÜFE verisi -%0,1 olan beklentilerin altında -%0,4, yıllık bazda %3,8 olan
beklentilerin altında %3,5 olarak açıklandı. Çekirdek TÜFE verisi ise aylık %0,2 olan beklentilerin
altında %0,0 oldu.
ABD’de Haziran ayı çekirdek kişisel tüketim harcamaları endeksi aylık bazda %0,2 olan beklentilerin
altında %0,1 açıklanırken yıllık veri %3,3 olan beklentilere paralel geldi.
Euro Bölgesi imalat PMI verisi 51,3 olan beklentilerin üzerinde 51,4 olarak açıklandı. Hizmet PMI
verisi 48,9 olan beklentilerin üzerinde 49,4, bileşik PMI verisi ise 49,5 olan beklentilerin üzerinde
50,0 oldu.
Euro Bölgesi Mayıs ayı işsizlik oranı %6,3 olan beklentilerin altında %6,2 seviyesinde gerçekleşti.
Euro Bölgesi TÜFE verisi aylık ve yıllık bazda beklentilere paralel olarak sırasıyla -%0,1 ve %2,8
seviyesinde gerçekleşti.
İngiltere’de TÜFE verisi yıllık bazda %2,7 olan beklentilerin altında %2,6 olarak açıklandı.
Japonya’da yıllık enflasyon Haziran’da %1,5 seviyesinden %1,7’ye yükseldi.
Çin’de ikinci çeyrek GSYİH verisi %4,5 olan beklentilerin altında %4,3 olarak açıklandı.
Çin’de Temmuz ayı imalat PMI verisi 50,1 olan beklentinin altında gelerek 49,0 oldu.
Çin’de TÜFE verisi Haziran ayında yıllık bazda %1,1 olan beklentilerin altında %1,0 seviyesinde
açıklandı.
Çin Merkez Bankası, beklentilere paralel olarak, bir yıllık kredi ana faiz oranı %3,00, beş yıllık kredi
ana faiz oranı ise %3,50 seviyesinde sabit bıraktı.

Ulusal Gelişmeler

Haziran ayında TÜFE, beklentilere paralel olarak, %0,99 artarken, yıllık bazda artış %32,11 oldu.
İmalat PMI verisi Haziran’da 49,8’den 47,1 seviyesine geriledi.
Sanayi üretimi Mayıs'ta aylık %2,9 azalırken yıllık bazda değişmedi.
İmalat sanayii genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı Temmuz’da bir
önceki aya göre 0,5 puan düşerek %73,8 seviyesine geriledi.
Reel kesim güven endeksi Temmuz’da bir önceki aya göre 0,8 puan azalarak 101,2 seviyesine indi.
Tüketici güven endeksi, Temmuz’da 1,9 puan artışla 89,8’e yükseldi.
İşsizlik oranı Haziran’da bir önceki aya göre 0,5 puan azalarak %7,6'ya geriledi.
Ekonomik güven endeksi Temmuz’da bir önceki aya göre 0,9 puan artarak 99,8 seviyesine yükseldi.
Brüt rezervleri 24 Temmuz ile biten haftada 2,1 milyar dolar artarak 162,6 milyar dolara çıkarken
swap hariç net rezervler 0,6 milyar dolar artışla 38,3 milyar dolar oldu.
Haziran ayında dış ticaret açığı yıllık bazda %26,2 artarak 10,4 milyar dolara yükseldi.

Fon yöneticilerinin kişisel görüşleri olarak hazırlanmıştır. Yatırım tavsiyesi veya danışmanlığı
niteliğinde değildir. Deniz Portföy Yönetimi A.Ş. ve Denizbank A.Ş fonları yönetirken bu stratejileri
temel almak zorunda değildir. Güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan derlenmiştir, kaynaklardaki
hatalı veriler yazarı bağlamaz. Yorumlar yazarının kişisel görüşlerini yansıtır ve ilgili şirketlerin resmi
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görüşü yerine geçmez. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize
uygun sonuçlar doğurmayabilir.
© 2026 Deniz Portföy Yönetimi A.Ş

Fon yöneticilerinin kişisel görüşleri olarak hazırlanmıştır. Yatırım tavsiyesi veya danışmanlığı niteliğinde değildir. Deniz Portföy
Yönetimi A.Ş. ve Denizbank A.Ş fonları yönetirken bu stratejileri temel almak zorunda değildir. Güvenilir olduğu düşünülen
kaynaklardan derlenmiştir, kaynaklardaki hatalı veriler yazarı bağlamaz. Yorumlar yazarının kişisel görüşlerini yansıtır ve ilgili
şirketlerin resmi görüşü yerine geçmez. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

© 2026 Deniz Portföy Yönetimi A.Ş.

Hayata birlikte yön verelim



Fonlarımız
Temmuz/2026 5 / 13

Başlangıç Fon (Risk: Düşük)

Hangi katılımcılara uygun?
Bu fon, 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Geçici maddesi çerçevesinde işveren tarafından bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katılımcılardan/çalışanlardan alınan ve iki aylık cayma süresi dahil başlangıç döneminde katılımcılar adına
katkı paylarının değerlendirildiği Başlangıç Fonu olup düşük risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHB %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
135.171.843 TL

Katılımcı Sayısı
24.407

Başlangıç Katılım Fon (Risk: Düşük)

Hangi katılımcılara uygun?
Bu fon, 4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek maddesi
ve 2 nolu Geçici maddesi çerçevesinde işveren tarafından bireysel emeklilik sistemine dahil edilen
katılımcılardan/çalışanlardan alınan ve iki aylık cayma süresi dahil başlangıç döneminde katılımcılar adına
katkı paylarının değerlendirildiği Başlangıç Fonu olup düşük risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHC %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
199.416.761 TL

Katılımcı Sayısı
75.940
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Temkinli Değişken Fon (Risk: Düşük)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
fon olup düşük risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHM %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
74.688.409 TL

Katılımcı Sayısı
660

Standart Katılım Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Otomatik katılım sertifikasında bir yılını dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katılımcıların
birikimleri bu (faizsiz) fonda yatırıma yönlendirilir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHI %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
788.341.850 TL

Katılımcı Sayısı
194.206
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Dengeli Değişken Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
fon olup orta risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHN %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
32.256.556 TL

Katılımcı Sayısı
418

Atak Değişken Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
fon olup orta-üzeri risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHO %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
51.710.043 TL

Katılımcı Sayısı
514
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Atak Katılım Değişken Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
(faizsiz) fon olup orta-üzeri risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHU %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
35.381.533 TL

Katılımcı Sayısı
521

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi katılımcılara uygun?
Otomatik katılım sertifikasında bir yılını dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katılımcıların
birikimleri bu fonda yatırıma yönlendirilir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHZ %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
666.406.242 TL

Katılımcı Sayısı
125.970
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Agresif Değişken Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
fon olup yüksek risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHR %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
67.413.375 TL

Katılımcı Sayısı
559

Agresif Katılım Değişken Fon (Risk: Yüksek)

Hangi katılımcılara uygun?
Başlangıç fonundan veya standart fondan ayrılmayı tercih eden katılımcılara/çalışanlara sunulan değişken bir
(faizsiz) fon olup yüksek  risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.

Fon Kodu
Fon Toplam Gider

Kesintisi (Yıllık) Fon İşletim Gider
Kesintisi (Yıllık)

Fon Büyüklüğü
ve

Katılımcı Sayısı
Portföy Dağılımı

MHV %1,09 %0,85

Fon Büyüklüğü
50.297.216 TL

Katılımcı Sayısı
567
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MetLife Emeklilik Yatırım
Fonları Halka Arz Tarihi Halka Arzdan

İtibaren Getiri Son 1 Ay Getiri Son 1 Yıl Getiri

Başlangıç Fon 01.02.2017 %902,54 %3,42 %48,99

Başlangıç Katılım Fon 03.02.2017 %785,75 %3,36 %46,79

Temkinli Değişken Fon 02.01.2018 %1.360,20 %2,84 %45,21

Standart Katılım Fon 02.01.2018 %779,31 %0,80 %35,41

Dengeli Değişken Fon 02.01.2018 %1.316,46 %-0,33 %35,34

Atak Değişken Fon 02.01.2018 %1.603,22 %-0,58 %30,97

Atak Katılım Değişken Fon 02.01.2018 %1.647,53 %-0,10 %35,07

Standart Fon 02.01.2018 %853,33 %-0,52 %25,42

Agresif Değişken Fon 02.01.2018 %1.859,07 %-1,78 %22,78

Agresif Katılım Değişken Fon 02.01.2018 %1.937,00 %-0,39 %35,45

Fonlarımızın strateji, içerik ve performansları ile ilgili her türlü detaylı bilgiyi metlife.com.tr internet
sitemizde "Emeklilik Yatırım Fonları" sayfasından güncel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.Ş. tarafından sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin
hiçbir bölümü alım-satım yönünde yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Yatırım danışmanlığı
hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan görüşler,
yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar
doğurmayabilir.
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.Ş.
Kavacık Ticaret Merkezi
Rüzgârlıbahçe Mahallesi Çam Pınarı Sokak No:1
Kavacık 34805 Beykoz / İstanbul
Sicil No: 388669
MERSİS No: 0854006902900025

/MetLifeTR

/MetLifeTR

/metlifetr

/metlifeturkiye
/www.metlife.com.tr

(0850) 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bağlı ortaklıkları ve iştirakleri ("MetLife") aracılığıyla, bireysel ve kurumsal
müşterilerinin değişen dünyalarına yön vermelerine yardım etmek üzere sigorta, yıllık gelir sigortaları, çalışan
yan hakları ve varlık yönetimi alanlarında hizmet veren, dünyanın önde gelen finansal hizmet şirketlerinden
biridir. 1868 yılında kurulmuş olan ve 40'tan fazla ülkede faaliyet gösteren MetLife; Amerika Birleşik Devletleri,
Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadoğu'da pazar lideri konumundadır. Daha fazla bilgi için
www.metlife.com adresini ziyaret ediniz.
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