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Yakin Donem Beklentilerimiz - 1

Klresel piyasalarin getirilerinin negatif oldugu Subat ayindan sonra, Mart ayi da zayifigin
devam ettigi bir dsnem oldu. Mart ayi icerisinde Gelismis Ulkeler (“GU”) hisse senetleri %2,5,
Gelismekte olan Ulkeler (“GoU”) hisse senetleri ise %2,2 diisiis yasadi. Béylece GU hisse
senetleri ilk ceyregi %1,8 ekside tamamlarken, GoU hisse senetleri ise ayni dénemi %0,9
artida tamamlamis oldu. Dolar Endeksi (“DXY”), Mart ayinda %0,5 deder kaybederek, 2018
yilinin ilk ceyreginde %2’lik bir deger kaybina ulasmig oldu. Dolayisiyla, 2017 basindan beri
stire gelen DXY’nin zayif seyri bu yilin ilk ceyreginde de devam etti. Buna paralel olarak GoU
para birimleri, Mart ayini bir 6nceki ay ile ayni seviyede ilk ¢ceyregi ise %1,9 deder kazanarak
noktaladi.

Janet Yellen, Mart ayi ile birlikte FED bagkanhgini Jay Powell’a devretti. Yeni FED bagkani ilk
toplantisinda, piyasalarin beklentilerine paralel olarak, faizleri 25 baz puan yukariya ¢ekti.
Buna ek olarak 2018 yilinda 3 adet faiz artigi 6ngérist korundu. Ekonomik gériniim hakkinda
ise pozitif mesajlar verildi. Enflasyon tarafinda kurulun dnemli bir kaygisinin olmadigi géruld.
Ozellikle 2018 yilinda 8ngériilen faiz artinm adedinde bir degisim olmamasi, ABD 10 yillik
tahvil faizlerine alim getirdi. Toplanti gliniine %2,88 verim ile giren ABD 10 yillik tahvilleri Mart
sonu itibari ile %2,74°e kadar geriledi.

Subat ayinda yikselen faizlerin baglattigi satis dalgasini, Mart ayinda ABD’de teknoloji
hisseleriyle ilgili haberler devam ettirdi. 2018 ile birlikte diisiik oynaklik dénemini geride
birakmis olan ABD hisse senetlerinde ylksek oynaklik seviyeleri halen devam ediyor. Mart
ayinda teknoloji hisselerinin dnderliginde yasanan satiglar ile birlikte, S&P 500 Endeksi’nin
oynakhgi ile NASDAQ Endeksi’nin oynakhgi arasindaki fark da agilmis oldu.

Kiresel satiglarin devam ettigi Mart ayinda BIST 100 Endeksi, Subat ayindaki gérece kuvvetli
durusunu sergileyemedi ve %3,5’lik bir deger kaybi yasayarak 2018’in ilk ¢ceyregini %0,4
ekside tamamladi. Asil ayrigma ise TL tarafinda yasandi. Mart ayinda USD/TL kuru %3,8’lik
artisla 3,94’e kadar ylkseldi. Ayrica, sepet doviz olarak bakildiginda da Mart ayinda tarihsel
en yuksek seviyeler goruldi ve sepet 4,50 seviyelerini test etti.

Yurt igine baktigimizda, Subat ayi enflasyonu beklentilerin Gizerinde %10,26 olarak agiklandi
ve Kasim 2017’de baglayan enflasyondaki diigs trendinde bir miktar yavaglama gézlemlendi.
Piyasa beklentilerinin Gizerinde ac¢iklanan enflasyon ve hizli bir deger kaybi yasayan TL, verim
egrisi Uzerinde etkili oldu. Kisa taraf 100 baz puan, uzun taraf ise 60 baz puan ylikselerek,
sirasiyla %13,62 ve %12,20 basit faiz seviyeleri goruld.
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Onlimiizdeki ddnemde karsimiza daha cok ¢ikmasi muhtemel bir diger konu ise kiresel
ticaret savaglari. ABD’nin ¢elik ve aliiminyuma sirasi ile %25 ve %10 ithalat vergisi aciklamasi
ile baglayan korumaci eylemler, Cin ve ABD’nin karsilikli olarak belirli Grin gruplarina gimrik
vergisi uygulamasi ile devam etti. Uzun yillardan sonra ilk kez tim ekonomilerin senkronize
bir sekilde blyidigu bir ortamda, ticaret savaglan énemli bir tehdit olarak kargimiza ¢ikiyor.

Pay (Hisse Senedi) Piyasasi: Mart ayina 119.000 seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, ay
basinda, ortasinda ve sonunda her biri bir 8ncekinden daha asagida olacak sekilde yaptig
dipler ile birlikte 115.000 seviyesine geriledi. Borsada éniimiizdeki dénem yurt diginda artan
oynaklik ile birlikte zayif bir seyir izlenebilir. Ancak, gbrece ucuz degerleme ve gigli kar
gbrunumunin Tark hisse senetlerini desteklemesini bekliyoruz.

Tahvil Piyasasi: Son dénemde kurda yagsanan hizli deder kaybi ve Subat ayi enflasyonunun
beklentilerden ylksek gerceklesmesi ile birlikte, enflasyon beklentilerinde bir gevgseme
beklememekteyiz. Dolayisiyla, verim egrisinin uzun tarafinda asagi yonin oldukga sinirli
oldugunu dislinlyoruz. Yaz aylarina kadar enflasyonda (baz etkileri ile) sinirli olsa da
gerileme bekleniyor. TCMB’nin siki durusunun devam ettigi bir ortamda verim egrisinin kisa
tarafiigin bir firsat penceresi olabilir.

Doviz Piyasasi: DXY’nin sene basindan beri deger kaybetmesine karsin, USD/TL ddviz kuru
2018’in ilk 3 ayinda %4 deger kaybederek 3,94 seviyelerine yiikseldi. ABD’de ylikselen
enflasyon ile beraber, FED’in faiz artirnm politikasinin etkilerini DXY tzerinde gérmeyi ve
ontmiizdeki dénemde TL deger kaybinin yavaglayarak da olsa devam etmesini bekliyoruz.
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Fonlarimiz

Baslangi¢ Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi ¢cergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde

katilimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Fonu olup disgiik risk profilindeki
katihmcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fel SIS T

ve Portfoy Dagilimi

Kodu Kesintisi Kesintisi Katilime: Savisi
(Yillik) (Yillik) Y

6% 4%

M Vadeli Mevduat
Fon Buyuklagu
13.057.475 TL
Katilimci Sayisi
36.698

M Devlet Tahvili
MHB %1,09 %0,85

Takasbank Para Piyasasi

W Ters Repo

Baslangi¢ Katilim Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Bu fon, 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek
maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi gergevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen katilimcilardan/galisanlardan alinan ve iki aylik cayma siiresi dahil baglangic déneminde
katiimcilar adina katki paylarinin degerlendirildigi Baglangig Katihm Fonudur ve disik risk
profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim P
Fon Gider Gider P S 4 T

Kodu Kesintisi Kesintisi Ka‘hhn‘::i Savisi Portfdy Dagilimi
(Yilhik) (Yilhik) Y

B Katilim Hesabi

Fon Bayukligi

6.941.130 TL m Ozel Kira
0 0 "
MHC %1,09 %0.85 Katilimci Sayisi Sertifikasi
17.756 Kamu Kira
Sertifikasi
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Fonlarimiz

Temkinli Degisken Fon (Risk: Diisiik)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup disgiik risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam
Gider
Kesintisi
(Yillik)

Fon igletim
Gider
Kesintisi
(Yillik)

Fon Biiyikligi
ve
Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuklagu
307.496 TL
Katilimci Sayisi

MHM %1,09 %0,85

Portfoy Dagilimi

9% m Devlet Tahvili
M Vadeli Mevduat

Finansman Bonosu

M Takasbank Para

Piyasasi

Dengeli Degisken Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta risk profilindeki katilimcilara yoneliktir.

Fon Toplam
Gider
Kesintisi
(Yilhk)

Fon igletim
Gider
Kesintisi
(Yilhk)

Fon Biiyiikliigu
ve
Katilimci Sayisi

Fon

Kodu

Fon Buyuklagu
306.747 TL
Katilimci Sayisi
12

MHN %1,09 %0,85

Portfoy Dagilimi

-

B Devlet Tahvili
10% M Vadeli Mevduat
Finansman Bonosu

B Pay (Hisse Senedi)

M Ters Repo
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Fonlarimiz

Atak Degisken Fon (Risk: Yiiksek)
Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup orta-ilizeri risk profilindeki katihmcilara yéneliktir.

Fon Toplam  Fon igletim

Fon Gider Gider Fon Buyuklugu " "
o - ve Portfoy Dagilimi
Kodu Kesintisi Kesintisi Katilimer Savisi
(Yillik) (Yillik) Y
11% M Pay (Hisse

Fon Buyuklagu Senedi)

MHO %1,09 %0,85 299.272TL ® Vadeli Mevduat
Katilimci Sayisi

8

Devlet Tahvili

Agresif Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir fon olup yiiksek risk profilindeki katiimcilara yoneliktir

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider ReplBuE

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllfl Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

6%
Fon Buyuklagu

M Pay (Hisse
MHR %1,09 %0,85 298.384 TL Senedi)
Katimci Sayisi
9 B Ters Repo
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Fonlarimiz

Atak Katilim Degisken Fon (Risk: Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup orta-zeri risk profilindeki katiimcilara yoneliktir.

Fon Toplam
Fon Gider
Kodu

Gider
Kesintisi

(Yillik) (Yillik)

MHU %1,09 %0,85

Fon igletim

Kesintisi

Fon Biiyikligi
ve
Katilimci Sayisi

Fon Buyuklagu
202.678 TL
Katilimci Sayisi
26

Portfoy Dagilimi

M Pay (Hisse Senedi)
B Katim Hesabi
Kamu Kira

Sertifikasi
m Ozel Kira Sertifikasi

Agresif Katilim Degisken Fon (Risk: Cok Yiiksek)

Hangi Katilimcilara uygun?

Baslangi¢ fonundan veya standart fondan ayrilmayi tercih eden katilimcilara/galisanlara sunulan
degisken bir (faizsiz) fon olup yiksek risk profilindeki katilimcilara yoneliktir

Fon Toplam
Fon Gider
Kodu

Gider
Kesintisi
(Yilhk)

Kesintisi
(Yilhk)

MHV %1,09 %0,85

Fon igletim

Fon Biiyiikliigu
ve
Katilimci Sayisi

Fon Buyuklagu
209.560 TL
Katilimci Sayisi
23

Portfoy Dagilimi

5%

M Pay (Hisse
Senedi)

Ml Ters Repo

Metlife

Emeklilik ve Hayat

Hayata birlikte yon verelim




Mart 2018 8

Fonlarimiz

Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katihmcilarin birikimleri bu fonda yatinma yénlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim R
Fon Gider Gider Fon Buyukligu

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllm:/ci Savisi Portféy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Y

M Devlet Tahvili

13% 1%
Fon B[jy(jkl(jg(j B Vadeli Mevduat
MHZ %1,09 %0,85 14.865.270 TL pay (Hisse Senedi)
| | Katihme SaYISI M Yatirim Fonu Katilma
11.025 Belgesi
m Ters Repo

Katilim Standart Fon (Risk: Orta)

Hangi Katilimcilara uygun?

Otomatik katihm sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimcilarin birikimleri bu (faizsiz) fonda yatinma yonlendirilir.

Fon Toplam  Fon igletim PR
Fon Gider Gider ReplBuE

Kodu Kesintisi Kesintisi Katllmllfl Savisi Portfdy Dagilimi
(Yillik) (Yillik) Yy

B Kamu Kira Sertifikasi
Fon Buyuklagu
5.484.965 TL
Katilimci Sayisi
5.004

H Pay (Hisse Senedi)
MHI %1,09 %0,85

Katilim Hesabi

M Yatirim Fonu Katilma
8% Belgesi

Metlife
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MetLife Fonlar: Performansi

MetLife Emeklilik Fon Kurulus Kuruli‘;:n gy SONLAY Son 1Vi
Yatirim Fonlan Tarihi itibaren Getiri Getiri Getiri
Baglangi¢ Fon 13.01.2014 14,22% 0,13% 12,45%
Basglangi¢ Katilim Fon 03.02.2017 10,67% 0,09% 9,56%
Temkinli Degisken Fon 01.01.2018 2,83% 0,12% -
Dengeli Degisken Fon 01.01.2018 2,28% 0,33% -
Atak Degisken Fon 01.01.2018 -0,19% 0.79% -
Agresif Degisken Fon 01.01.2018 -0,38% 1,12% -
Atak Katilim Degisken Fon| 01.01.2018 1,64% 0,33% -
':‘gr:es” Katiim Degigken | o 015018 4,78% 0,90% -
Standart Fon 01.01.2018 1,85% 0,33% -
Standart Katillm Fon 01.01.2018 2,28% 0,12% -

Fonlarimizin strateji, icerik ve performanslari ile ilgili her trli detayli bilgiyi metlife.com.tr
internet sitemizde “Emeklilik Yatirim Fonlari” sayfasindan glincel olarak takip edebilirsiniz.

Bu belge MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan sadece bilgi amacl yayinlanmig olup,
iceriginin higbir bolimi alim-satim yoninde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Yatirm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Burada yer alan gérisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri
tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim kararr verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.
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MetLife Emeklilik ve Hayat A.$.
Kavacik Ticaret Merkezi
Ruzgérlibahge Mahallesi Kavak Sokak
B Blok No.: 18 Kavacik - Beykoz 34805 Istanbul
Sicil No.: 388669
Mersis No.: 0854006902900014

0850 222 0 638 (MET)
Faks: (0216) 538 94 94
metlife.com.tr 0/ @/

MetLife, Inc (NYSE: MET), kendisine bagh ortakliklar ve igtirakleri (*MetLife") aracihijryla, bireysel ve kurumsal migterilerinin

degigsen dinyalanna yon vermelerine yardim etmek tzere sigorta, yillik gelir sigortalan, galigan yan haklan ve varlik yonetimi
alanlannda hizmet veren, diinyanin 6nde gelen finansal hizmet girketlerinden biridir. 1868 yilinda kurulmug olan ve 40'tan

fazla ulkede faaliyet gosteren Metlife; Amerika Birlegik Devletleri, Japonya, Latin Amerika, Asya, Avrupa ve Ortadogu'da
pazar lideri konumundadir. Daha fazla bilgi igin www.metlife.com adresini ziyaret edinz.



